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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ 
RESUMEN INFORMATIVO 

N° 31 - 99 
   

RIN aumentan en US$ 201 millones 
 

Al 10 de agosto, las reservas internacionales netas (RIN) ascendieron a US$ 8 982 
millones, nivel superior en US$ 201 millones al de fines de julio debido a mayores 
depósitos del sistema bancario en el BCRP (US$ 263 millones), contrarrestado por el 
retiro de depósitos del sector público (US$ 48 millones), por las operaciones de 
reporte de títulos valores en moneda extranjera con las empresas bancarias (US$ 7 
millones), por intereses netos pagados (US$ 3 millones) y retiros de depósitos del 
Fondo de Seguro de Depósitos (US$ 3 millones). 
 
Este nivel de RIN equivale a 17 meses de importaciones de bienes, a 6,5 veces la 
emisión primaria y es mayor en aproximadamente US$ 800 millones que el saldo de 
deuda de corto plazo del país, más los vencimientos de amortización de la deuda 
pública y privada para el siguiente año.  
 
Por su parte, la posición de  cambio  del  Banco  Central  no registró mayor variación 
con respecto al cierre de julio (US$ 2 445 millones). Este concepto de liquidez 
internacional registra un incremento de US$ 293 millones en lo que va del año. 

 
Emisión primaria al 10 de agosto fue de S/. 4 888  millones 

 
Al 10 de agosto, el saldo de la emisión primaria fue de S/. 4 888 millones, menor en 
6,8 por ciento respecto al de fines de julio, debido a que en este mes se produce una 
disminución estacional del circulante después del alza  que se registra en el mes de 
julio por ocasión de las Fiestas Patrias. 
 
El flujo negativo de la emisión primaria fue de S/. 356 millones debido 
principalmente a la colocación neta de Certificados de Depósito del BCRP 
(CDBCRP) por S/. 461 millones, contrastado en parte por el retiro de depósitos del 
sector público por S/. 99 millones. 
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Cuentas corrientes de la banca en S/. 272 millones 
 

Entre el 6 y el 12 de agosto, el saldo de las cuentas corrientes de los bancos fue en 
promedio de S/. 272  millones, llegando a S/. 136 millones el jueves 12 de agosto.  
En  este período,  el BCRP esterilizó en  promedio S/. 63 millones diarios por medio 
de 5 subastas de CDBCRP, a una tasa de interés promedio de 9,8 por ciento. 
Asimismo, contribuyó a disminuir el saldo de cuentas corrientes de los bancos en el 
BCRP el inicio del período de pago de impuestos el 10 de agosto, el mismo que 
desde el presente mes durará 10 días en lugar de 5. 
 

Operaciones monetarias 
(Millones de S/.) 

 
 Cuenta 

corriente de la 
banca en el 
BCRP al 
cierre de 
operaciones 
del día 
anterior 

Resultado del 
canje + 
Transferen- 
cias del 
Banco de la 
Nación a la 
banca 

Vencimientos de 
operaciones del 
BCRP: swaps, 
reportes y 
créditos de 
liquidez 

Vencimien-
tos de 
Certificados 
del BCRP 

Transferencia 
de billetes a 
las cuentas 
corrientes de 
los bancos 

Cuenta 
corriente de la 
banca antes 
de las 
operaciones 
del BCRP 

Operaciones del 
BCRP: operaciones 
cambiarias, 
colocación CDBCRP, 
swaps, reportes, 
subasta de fondos del 
Banco de la Nación y 
créditos de liquidez 

Cuenta 
corriente de la 
banca en el 
BCRP al 
cierre de 
operaciones  

Tasa de 
interés 
interban- 
caria en 
M/N 

Tipo de 
cambio  
Interban- 
cario 
venta 

 1 2 3 4 5 6=1+2+3+4+5 7 8=6+7   

Julio           
Viernes 9 313 -10 0 0 6 309 0 309 10,1 3,322 
Lunes 12 309 -43 0 0 63 329 -50 279 10,6 3,325 
Martes 13 279 121 0 0 -36 364 0 364 8,5 3,330 
Miércoles 14 364 55 0 0 -61 358 1 359 6,3 3,319 
Jueves 15 359 -63 -1 0 -54 241 33 274 5,9 3,315 
Promedio 9-15 321 12 0 0 -16 320 -3 315 8,3 3,322 
           
Agosto           
Viernes  6 228 9 0 103 39 379 -25 354 5,5 3,358 
Lunes  9 354 -30 0 0 65 389 -120 269 3,4 3,368 
Martes  10 269 -6 0 0 79 342 -120 222 5,4 3,386 
Miércoles 11 222 -26 0 0 49 245 -30 215 4,8 3,365 
Jueves 12 215 -68 0 0 9 156 -20 136 4,8 3,362 
Promedio 6-12 249 -24 0 21 48 302 -63 272 4,8 3,369 

 
Cabe resaltar que las tasas de interés del saldo de CDBCRP continúan mostrando una 
tendencia decreciente, disminuyendo de 12,3 por ciento a fines de julio a 11,0 por 
ciento al 12 de agosto. 
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Tasas de interés activa en moneda nacional baja a 20,3 por ciento 
 
Al 11 de agosto la tasa de interés preferencial en moneda nacional de las empresas 
bancarias para descuentos a 90 días registró un promedio de 20,3 por ciento, inferior al 
promedio de igual período en julio (22,6 por ciento); mientras que la tasa de moneda 
extranjera fue de 13,1 por ciento, también menor a la de igual lapso en el mes anterior 
(13,4 por ciento). 

 
A la misma fecha, la tasa activa promedio en moneda nacional (TAMN) fue de 35,7 por 
ciento, similar a la del mes anterior (35,8 por ciento); en tanto que la tasa activa en 
moneda extranjera (TAMEX) fue de 16,7 por ciento, igual a la del mes previo. 
 
 
Tasa de interés interbancaria en moneda nacional baja a 5,9 por ciento 

 
Entre el 1 y el 11 de agosto, la tasa de interés interbancaria en moneda nacional fue de 
5,9 por ciento en promedio, inferior a la registrada en igual período en julio (10,7 por 
ciento). La tendencia descendente de esta tasa se viene dando desde el mes de marzo. 
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Entre el 1 y el 12 de agosto, el promedio de la cuenta corriente de las empresas 
bancarias en el BCRP ascendió a S/. 233 millones, nivel inferior al de similar período 
del mes anterior (S/. 255 millones).  

 
 
 
Tasa de interés interbancaria en moneda extranjera bajó a 7,0 por ciento 
 
Al 11 de agosto, la tasa de interés interbancaria en moneda extranjera se ubicó en 7,0 
por ciento en promedio, inferior a la observada durante igual período en julio (7,3 por 
ciento). Asimismo, entre el 1 y el 11 de agosto, el spread de los bonos Brady peruanos 
PDI respecto de los bonos del Tesoro estadounidenses, que es una aproximación al 
riesgo país percibido por los inversionistas, registra un valor promedio de 6,4 por ciento, 
mayor al alcanzado en similar período en julio (5,9 por ciento). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Tasa interbancaria en moneda extranjera versus stripped spread de 
los bonos Brady PDI

 (Enero 1998 - agosto 1999)
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PBI registró crecimiento de 4,3 por ciento en junio 
 
En junio, el PBI registró un incremento de 4,3 por ciento con respecto a igual mes del 
año anterior. Este resultado se sustenta en el crecimiento de los sectores pesca (92,8 por 
ciento), minería (17,5 por ciento), agropecuario (11,7 por ciento) y del subsector 
manufacturero procesador de recursos primarios (26,5 por ciento). En el sector minería 
e hidrocarburos destacó la mayor producción de oro (56 por ciento), cobre (20 por 
ciento) y plata (12 por ciento). En contraste, el sector construcción mostró una caída de 
22,0 por ciento, en tanto que el  resultado del  resto de la industria fue de –0,5 por 
ciento.  
 
Los sectores primarios observaron un incremento de 16,9 por ciento, mientras que los 
no primarios registraron una caída  de 7,2 por ciento. En el primer semestre, el producto 
bruto interno acumula un crecimiento de 2,8 por ciento, correspondiendo tasas de 18,4 
por ciento a los sectores primarios y de –8,3 por ciento a los no primarios. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Disminuye déficit de la balanza comercial en junio a US$ 59 millones 
 
En  junio  la  balanza  comercial registró un  déficit  de US$ 59 millones,  menor en US$ 
187 millones al resultado de igual mes en 1998, debido básicamente a la disminución de 
27 por ciento de las importaciones ya que las exportaciones se redujeron 1 por ciento. 
 
Las exportaciones disminuyeron en US$ 6 millones en comparación con las registradas 
en junio del año anterior, totalizando US$ 472 millones. Las tradicionales aumentaron 
en US$ 22 millones, alcanzando US$ 315 millones. Entre éstas destacó el incremento de 
las  exportaciones pesqueras (51 por ciento) y mineras (12 por ciento). Las ventas al 
exterior de productos no tradicionales llegaron a US$ 151 millones, disminuyendo en 
US$ 27 millones con respecto a igual mes del año anterior, debido principalmente a la 
disminución de las exportaciones de manufacturas de metales preciosos.  
 

Jun. Ene.-Jun.
Agropecuario 11,7 12,8
    Agrícola 13,3 13,4
    Pecuario 4,9 11,0

Pesca 92,8 122,8

Minería e hidrocarburos 17,5 14,1
    Minería 28,2 22,2
    Petróleo y gas -5,1 -3,4

Manufactura 6,9 4,6
    Procesadores recursos primarios 26,5 37,2
    Resto industria -0,5 -5,5

Construcción -22,0 -16,1

Comercio 1,6 -4,4

Otros 1,4 0,6

PBI 4,3 2,8
     Primario 16,9 18,4
     No primario -7,2 -8,3

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variaciones porcentuales)
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En el mismo mes, las importaciones sumaron US$ 531 millones, menores en US$ 193 
millones a las del mismo mes del año anterior. Se observó una caída de las compras de 
insumos (US$ 73 millones), bienes de capital (US$ 51 millones) y bienes de consumo 
(US$ 51 millones).  
 
Los términos de intercambio disminuyeron 11 por ciento con respecto a junio de 1998. 
Ello como consecuencia de la caída de los precios promedio de exportación, 
principalmente aceite de pescado (63 por ciento), harina de pescado (51 por ciento), 
cobre (25 por ciento), hierro (22 por ciento), café (17 por ciento) y oro (13 por ciento). 
En el primer semestre, los términos de intercambio han bajado 3 por ciento. 
 
 

Déficit primario del gobierno central: S/. 213 millones 
 
En junio el gobierno central registró un  déficit  primario de S/. 213 millones. Los 
ingresos corrientes totalizaron S/. 1 924 millones, monto inferior en S/. 211 millones al 
registrado en junio de 1998 debido a la menor recaudación proveniente del impuesto a 
la renta, IGV y de los asociados al comercio exterior. En el primer semestre, los 
ingresos totalizaron S/. 12 134 millones, lo que equivale a una reducción real de 11 por 
ciento, respecto a similar período en 1998. 
 
Los gastos no financieros, sumaron S/. 2 149 millones en junio, lo que representó un 
incremento real de 13 por ciento respecto a igual mes del año anterior. Los gastos no 
financieros acumulados en el primer semestre (S/. 12 151 millones) fueron superiores en 
S/. 861 millones a los de igual período de 1998, lo que representó un crecimiento de 4 
por ciento en términos reales. 

BALANZA COMERCIAL    1/
(Millones de US dólares)

                                         
1998 1999 Var. % 1998 1999 Var.%

Balanza comercial -246 -59 76 -1 697 -325 81

Exportaciones 478 472 -1 2 534 2 823 11

Productos tradicionales 293 315 8 1 502 1 928 28

Mineros 187 210 12 1 132 1 436 27
Petróleo y derivados 17 5 -71 128 96 -25
Agrícolas 46 36 -22 120 82 -31
Pesqueros 43 65 51 122 313 157

Productos no tradicionales 178 151 -15 993 859 -13

Agropecuarios 19 23 23 104 171 64
Textiles 46 48 3 275 264 -4
Pesqueros 20 14 -30 116 99 -15
Metal-mecánicos 8 11 40 51 38 -25
Químicos 17 16 -8 103 92 -11
Sidero-metalúrgicos 18 18 2 111 87 -21
Minerales no metálicos 4 5 17 25 25 1
Otros 46 16 -65 208 83 -60

Otros 7 6 -10 39 35 -9

Importaciones 724 531 -27 4 231 3 148 -26

Bienes de consumo 161 111 -32 965 690 -29
Insumos 306 233 -24 1 758 1 329 -24
Bienes de capital 232 181 -22 1 394 1 066 -24
Otros bienes 25 6 -76 114 63 -45

1/ Debido al redondeo de los datos parciales, los totales  pueden diferir de la suma de las partes

Junio Enero-junio
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Sube índice selectivo bursátil en 0,6 por ciento 
 
Al 12 de agosto el índice general de la Bolsa de Valores de Lima no registró variación 
con respecto al cierre de julio, mientras que el selectivo aumentó 0,6 por ciento. En lo 
que va del año, dichos índices han aumentado 23,5 y 27,7 por ciento, respectivamente. 
 

 
 
 
Lima, 13 de agosto de 1999 
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Acumulado enero-junio  

1998 1999 Var.% 1998 1999 Var.%

I. INGRESOS CORRIENTES 2 135 1 924 -9,9 13 088 12 134 -7,3

II. GASTOS NO FINANCIEROS 1 848 2 149 16,3 11 290 12 151 7,6

          1. CORRIENTES 1 498 1 625 8,4 8 810 9 704 10,1
               -Remuneraciones  516  588 13,9 3 107 3 286 5,7
               -Bienes y servicios  400  385 -4,2 2 173 2 424 11,6
               -Transferencias  582  653 12,2 3 530 3 994 13,2
          2. CAPITAL  350  525 49,9 2 480 2 447 -1,3
                - Formación bruta de capital  325  500 53,9 1 955 2 241 14,6
                - Otros  25  25 -1,0  525  206 -60,8

III. INGRESOS DE CAPITAL   13  13 0,0  78  74 -5,5

IV. RESULTADO PRIMARIO  300 - 213 1 876  57

1/ Debido al redondeo de los datos parciales, los totales pueden diferir de la suma de las partes.

Junio

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL  1/

(Millones de nuevos soles)


