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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ
RESUMEN INFORMATIVO

N° 26 - 99
RIN aumentan en US$ 141 millones

Al 6 de julio, las reservas internacionales netas (RIN) ascendieron a US$ 8 845
millones, nivel superior en US$ 141 millones al de fines de junio debido
principalmente a mayores depósitos del sistema financiero en el BCRP (US$ 154
millones) y a compras a través de la Mesa de Negociación (US$ 15 millones). Ello
fue contrarrestado por retiros de depósitos del sector público (US$ 23 millones) y por
operaciones  de compra  temporal a la banca de bonos del Tesoro Público (US$ 4
millones).

Este nivel de RIN equivale a 17 meses de importaciones de bienes, a 6,5 veces la
emisión primaria y es mayor en aproximadamente US$ 800 millones que el saldo de
deuda de corto plazo del país más los vencimientos de amortización de la deuda
pública y privada para el siguiente año.

Por su parte, la posición de cambio registró un aumento de US$ 14 millones con
respecto al cierre de junio, llegando a US$ 2 269 millones. Este concepto de liquidez
internacional registra un incremento de US$ 118 millones en lo que va del año.

Emisión primaria al 6 de julio fue de S/. 4 672  millones

Al 6 de julio, el saldo de la emisión primaria fue de S/. 4 672 millones, mayor en 0,5
por ciento respecto al de fines de junio.

El flujo positivo de la emisión primaria fue de S/. 21 millones debido principalmente
al retiro de depósitos del sector público por S/. 212 millones, a las compras de divisas
a través de la  Mesa de Negociación  por S/. 50 millones (US$ 15 millones) y a otras
operaciones (S/. 10 millones), contrarrestadas por las colocaciones netas de
CDBCRP por S/. 250 millones.

Reservas Internacionales Netas del BCRP
(Diciembre 1996 - julio 1999)
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Entre el 1 y el 7 de julio, la cuenta corriente promedio de las empresas bancarias en
el BCRP ascendió a S/. 235 millones, nivel superior al de similar período del mes
anterior (S/. 182 millones) y al promedio de junio (S/. 164 millones). El Banco
Central retiró liquidez del sistema bancario por S/. 88 millones como promedio
diario.

Operaciones monetarias
(Millones de S/.)

Cuenta
corriente de la
banca en el
BCRP al
cierre de
operaciones
del día
anterior

Resultado del
canje +
Transferen-
cias del
Banco de la
Nación a la
banca

Vencimientos de
operaciones del
BCRP: swaps,
reportes y
créditos de
liquidez

Vencimien-
tos de
Certificados
del BCRP

Transferencia
de billetes que
afecta la
cuenta
corriente de
los bancos

Cuenta
corriente
antes de las
operaciones
del BCRP

Operaciones del
BCRP: operaciones
cambiarias,
colocación CDBCRP,
swaps, reportes,
Subasta de fondos
del Banco de la
Nación y créditos de
liquidez

Cuenta
corriente de la
banca en el
BCRP al
cierre de
operaciones

Tasa de
interés
interban-
caria en
M/N

Tipo de
cambio
Interban-
cario
venta

1 2 3 4 5 6=1+2+3+4+5 7 8=6+7

Junio
Martes 1 199 -2 0 0 -4 193 -50 143 7,5 3,333
Miércoles 2 143 -25 0 0 65 183 -30 153 8,5 3,338
Jueves 3 153 5 0 0 39 197 -20 177 8,5 3,335
Viernes 4 177 13 0 0 16 206 0 206 9,2 3,338
Lunes 7 206 36 0 0 62 304 -30 274 8,5 3,338
Promedio 1-7 184 5 0 0 36 216 -26 182 8,4 3,336

Julio
Jueves  1 136 -100 0 123 35 194 -30 164 11,4 3,330
Viernes  2 164 23 0 0 21 208 0 208 11,6 3,325
Lunes   5 208 85 1 72 178 544 -199 345 10,5 3,324
Martes   6 345 19 0 0 76 440 -160 280 10,4 3,322
Miércoles 7 280 -27 0 0 28 281 -50 231 11,2 3,323
Promedio 1-7 185 0 0 39 68 333 -88 235 11,0 3,325

Cabe señalar que los días 5, 6 y 7 de julio, el Banco Central realizó subastas de
CDBCRP por un total de S/. 410 millones a una tasa de interés promedio de 12,9 por
ciento.  El saldo de  CDBCRP  aumentó de  S/. 870 millones  el cierre  de  junio  a
S/. 1 170 millones al 7 de julio.

Tasas de interés de CDBCRP   *
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Caen tasas de interés activas promedios

Al 7 de julio la tasa activa promedio en moneda nacional (TAMN) fue de 36,0 por
ciento, menor a la del mes anterior (36,9 por ciento); en tanto que la tasa activa en
moneda extranjera (TAMEX) fue de 16,7 por ciento, menor a la del mes previo (16,9
por ciento).

A la misma fecha, la tasa de interés preferencial en moneda nacional de las empresas
bancarias para descuentos a 90 días registró un promedio de 22,9 por ciento, superior al
promedio de igual período de junio (22,5 por ciento); en tanto que la tasa de moneda
extranjera fue de 13,9 por ciento, superior a la de igual lapso del mes anterior (12,9 por
ciento).

Tasa de interés interbancaria en moneda nacional en 11 por ciento

Entre el 1 y el 7 de julio, la tasa de interés interbancaria en moneda nacional alcanzó un
nivel de 11,0 por ciento, superior al promedio registrado en igual período de junio (8,4
por ciento). En términos promedio, entre el 1 y el 7, el saldo de las cuentas corrientes
de  la  banca en el BCRP fue positivo en S/. 246 millones, superior al nivel promedio de
iguales días en junio (S/. 186 millones).

Tasas de interés preferenciales 
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Tasa de interés interbancaria en moneda extranjera en 7,4 por ciento

Al 7 de julio, la tasa de interés interbancaria en moneda extranjera se ubicó en 7,4 por
ciento, superior a la observada durante junio (7,1 por ciento).

El 7 de julio, el spread de los bonos Brady peruanos PDI respecto a los bonos del
Tesoro estadounidense, que es una aproximación al riesgo país percibido por los
inversionistas, registra un valor promedio de 5,8 por ciento, menor al alcanzado al cierre
de junio (6,1 por ciento).

Depósitos en la cuenta corriente de la banca en el BCRP
(Enero 98 - julio 99)
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PBI registró crecimiento de 4,9 por ciento en mayo

En mayo, el PBI registró un incremento de 4,9 por ciento con respecto a igual mes del
año anterior. Este resultado se sustenta en el crecimiento de los sectores pesca (80,5 por
ciento), agropecuario (23,1 por ciento), minería (12,2 por ciento) y del subsector
manufacturero procesador de recursos primarios (30,2 por ciento). En la minería destacó
la mayor producción de oro (37 por ciento). En contraste, el sector construcción mostró
una caída de 20,5 por ciento,  en tanto que el  resultado del  resto de la industria fue de
–2,9 por ciento.

En mayo, los sectores primarios observaron un incremento de 18,9 por ciento,
contribuyendo con 8,3 puntos porcentuales al crecimiento del mes, mientras que los no
primarios registraron una caída  de 5,7 por ciento (3,1 puntos porcentuales). En el
período enero-mayo, el producto bruto interno acumula un crecimiento de 2,4 por
ciento, correspondiendo tasas de 17,0 por ciento a los sectores primarios y de –7,3 por
ciento a los no primarios.

Disminuye déficit de la balanza comercial en mayo

En  mayo  la  balanza  comercial registró un  déficit  de US$ 19 millones,  menor en
US$ 210 millones que el resultado de igual mes de 1998, debido al crecimiento de 8 por
ciento de las exportaciones y la disminución de 25 por ciento de las importaciones.

Las exportaciones aumentaron en US$ 38 millones en comparación con las registradas
en mayo del año anterior, totalizando US$ 500 millones. Las tradicionales aumentaron
en US$ 65 millones, alcanzando US$ 345 millones. Entre éstas destacó el incremento de
las  exportaciones pesqueras (US$ 43 millones) y mineras (US$ 36 millones). Las
ventas al exterior de productos no tradicionales llegaron a US$ 150 millones,
disminuyendo en US$ 26 millones con respecto a igual mes del año anterior, debido
principalmente a la disminución de las exportaciones de manufacturas de metales.

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Ene.-May.
Agropecuario 18,6 9,2 5,9 7,1 23,1 13,1
    Agrícola 24,4 5,9 3,2 5,5 26,6 13,4
    Pecuario 10,6 15,4 11,3 12,1 11,6 12,2

Pesca 138,1 78,4 129,9 251,9 80,5 131,6

Minería 15,4 10,3 14,4 14,0 12,2 13,3
    Metálica 22,4 17,2 21,0 22,1 22,2 21,0
    No metálica 0,9 -4,7 -0,4 -3,3 -7,9 -3,1

Manufactura -0,8 1,9 6,0 8,8 5,0 4,2
    Procesadores recursos primarios 38,2 35,3 34,7 59,1 30,2 39,7
    Resto industria -12,2 -7,4 -2,5 -7,0 -2,9 -6,4

Construcción -9,7 -16,4 -12,6 -15,6 -20,5 -14,9

Comercio -9,5 -6,2 -6,1 -5,9 -0,8 -5,7

Otros -0,6 -0,3 0,2 0,7 1,7 0,4

PBI 1,0 0,3 1,9 3,5 4,9 2,4
     Primario 21,1 13,9 12,6 18,1 18,9 17,0
     No primario -10,1 -8,3 -5,0 -7,5 -5,7 -7,3

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variaciones porcentuales)

1999/1998
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Contrastó con este resultado el crecimiento de las exportaciones de los productos
agropecuarios (US$ 9 millones), especialmente mangos y espárragos, así como textiles
(US$ 3 millones).

En el mismo mes, las importaciones sumaron US$ 520 millones, menores en US$ 172
millones a las del mismo mes del año anterior. Se observó una caída de las compras de
insumos  (US$ 63 millones), bienes de capital (US$ 57 millones), y bienes de consumo
(US$ 50 millones).

Los términos de intercambio disminuyeron 9 por ciento con respecto a mayo de 1998.
Ello como consecuencia de la caída de los precios promedio de exportación,
principalmente harina de pescado (49 por ciento), plomo (47 por ciento), café (29 por
ciento), cobre (16 por ciento), zinc (9 por ciento) y oro (9 por ciento).

Gobierno central:  mayo

En mayo se registró un  déficit  primario de S/. 168 millones, menor en S/. 472 millones
que el de igual mes en 1998.

Los ingresos corrientes totalizaron S/. 1 947 millones, monto inferior en S/. 171
millones al registrado en mayo de 1998 debido a la menor recaudación proveniente del
impuesto a la renta y de los asociados al comercio exterior. En el período enero-mayo,
los ingresos totalizaron S/. 10 208 millones, es decir, una reducción real de 10 por
ciento, respecto a similar período de 1998.

BALANZA COMERCIAL    1/
(Millones de US dólares)

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Flujo Var. %

Balanza comercial -265 -308 -308 -345 -229 21 -74 -89 -114 -19 210 92

Exportaciones 415 367 411 397 462 524 412 460 431 500 38 8

Productos tradicionales 256 206 235 230 280 376 270 308 292 345 65 23

Mineros 187 169 196 181 210 289 220 239 220 245 36 17
Petróleo y derivados 18 25 15 29 24 23 7 21 14 18 -6 -26

Agrícolas 10 6 8 16 33 4 3 3 10 26 -7 -22

Pesqueros 41 6 16 4 12 60 40 44 49 56 43 349

Productos no tradicionales 153 154 170 160 176 141 136 147 133 150 -26 -15

Agropecuarios 22 15 16 14 19 41 28 26 24 28 9 46
Textiles 43 46 56 40 44 38 39 47 45 46 3 6

Pesqueros 22 17 18 17 22 16 18 17 14 19 -3 -12

Metal-mecánicos 5 12 8 9 8 5 5 4 6 7 -1 -16

Químicos 15 14 20 18 18 13 14 19 13 16 -2 -12

Sidero-metalúrgicos 17 18 20 19 18 10 15 14 16 15 -3 -19

Minerales no metálicos 4 4 4 5 5 5 4 4 3 4 -1 -10

Otros 25 28 28 39 42 12 12 15 13 14 -27 -66

Otros 7 6 6 7 7 6 5 6 6 6 -1 -16

Importaciones 680 675 719 742 692 503 486 549 545 520 -172 -25

Bienes de consumo 153 148 166 172 166 112 110 129 112 116 -50 -30
Insumos 288 292 287 305 280 210 189 232 234 217 -63 -22
Bienes de capital 229 213 241 247 234 174 166 175 195 177 -57 -24
Otros bienes 11 23 25 19 13 7 21 14 5 10 -3 -22

1/ Debido al redondeo de los datos parciales, los totales  pueden diferir de la suma de las partes

May.99/May.981998 1999
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Respecto a mayo de 1998, el gasto no financiero fue 6 por ciento superior en términos
reales, mientras que entre enero y mayo (S/. 9 995 millones) creció 2 por ciento.

Suben índices general (1,2 por ciento) y selectivo (1,0 por ciento)

Al 8 de julio la Bolsa de Valores de Lima registró un aumento de 1,2 por ciento en el
índice general y de 1,0 por ciento en el selectivo, con respecto al cierre de junio. En lo
que va del año, dichos índices han aumentado 26,6 y 29,4 por ciento, respectivamente.

Lima, 9 de julio de 1999

Indicadores Bursátiles
(Enero 1996 - julio 1999)
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Acumulado enero-mayo  

1998 1999 Var. 1998 1999 Var.

I. INGRESOS CORRIENTES 2 118 1 947 -8,1 10 953 10 208 -6,8

II. GASTOS NO FINANCIEROS 1 827 2 128 16,4 9 442 9 995 5,9

          1. CORRIENTES 1 430 1 674 17,0 7 312 8 113 11,0
               -Remuneraciones  492  562 14,3 2 591 2 697 4,1
               -Bienes y servicios  358  436 21,6 1 773 2 075 17,0
               -Transferencias  580  676 16,5 2 948 3 341 13,4
          2. CAPITAL  397  454 14,3 2 130 1 882 -11,7
                - Formación bruta de capital  363  404 11,6 1 630 1 737 6,6
                - Otros  35  50 42,7  500  144 -71,1

III. INGRESOS DE CAPITAL   13  13 0,0  65  61 -5,7

IV. RESULTADO PRIMARIO  304 - 168 1 576  274

1/ Debido al redondeo de los datos parciales, los totales pueden diferir de la suma de las partes.

Mayo

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL  1/

(Millones de nuevos soles)


