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RIN al 16 de marzo: US$ 9 241 millones

Al 16 de marzo, se registr6 un saldo de reservas internacionales netas (RIN) de
US$ 9 241 millones, mayor en US$ 68 millones a de fines de febrero, explicado
principalmente por e aumento que registraron los depdsitos en moneda extranjera del
sistema financiero en el Banco Central (US$ 322 millones), por compras de divisas a
sector publico (US$ 19 millones) asi como por intereses netos ganados (US$ 10
millones). Ello se vio contrarrestado por la cancelacién de operaciones de compra
temporal de moneda extranjera (US$ 129 millones) y por € retiro de depositos del sector
publico (US$ 154 millones).

Reservas Internacionales Netas del BCRP
(Diciembre 1996 - marzo 1999)
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Emision primaria aumento 4,8 por ciento

Al 16 de marzo, €l saldo de laemision primaria fue de S/. 4 813 millones, mayor en 4,8
por ciento respecto al de fines de febrero. En términos promedio, el saldo de la emision
primaria fue de /. 4 587 millones, 3,3 por ciento superior a del mismo periodo del mes
anterior (S/. 4 439 millones).

El flujo positivo de la emision primariafue de §. 219 millones en lo que va del mesy se
origina principalmente por los vencimientos netos de Certificados Bancarios del BCRP
(S/. 333 millones), €l retiro de depdsitos del sector publico (S/. 269 millones) y compras
de divisas a sector publico por S/. 66 millones (US$ 19 millones). Ello se vio
compensado por la cancelacion de las operaciones de compra temporal de moneda
extranjera por S/. 452 millones (US$ 131 millones).



La evolucién positiva de la liquidez de los bancos ha permitido la colocacion de CDBCRP
por S/. 278 millones entre el 8 y el 12 de marzo. La mayor liquidez se reflgjé en niveles
positivos en los saldos de las cuentas corrientes antes de las operaciones del BCRP con €l
sistema bancario. Entreel 11y el 17 de marzo el saldo promedio de las cuentas corrientes de
la banca a cierre de operaciones fue positivo en §/. 305 millones, mayor a nivel promedio

deigua periodo de febrero (S. 154 millones).

Operaciones monetarias

(Millonesde §.)
Cuenta corriente |Resultado |Vencimientos |Vencimientos |[Transferen- [Cuenta Operaciones del Cuenta Tasade |Tipode
en M/N de la del canje + |de de cia de corriente en |BCRP: operaciones |corriente en |[interés cambio
banca en el transferen- |operaciones |Certificados billetes que [M/N antes |cambiarias, MIN de la interban- |Interban-
BCRP al cierre [cias del del BCRP: del BCRP afecta la de las colocaciéon CDBCRP, |banca en el |cariaen |cario
de operaciones |Banco de la |swap, repos y cuenta operaciones |swap, repos, Subasta |BCRP al M/N venta
del dia anterior |Nacién a la |redescuentos corriente de |del BCRP |de fondos del Banco |cierre de
banca los bancos de la Nacion 'y operacio-
redescuentos nes
1 2 3 4 5 6=1+2+3+4+5 7 8=6+7
Ene 29. 62 -20 -60 0 -24 -42 111 69 20,3 3,37
Feb. 11 237 -22 -3 0 39 252 -78 174 18,6 3,39
Feb. 12 174 -7 -2 0 -4 160 -45 117 19,5 3,40
Feb. 15 117 -115 5 0 -4 -7 96 89 22,4 3,39
Feb. 16 89 17 -96 0 58 68 225 293 23,4 3,38
Feb. 17 293 -87 -225 0 31 12 86 98 24,9 3,39
Feb. 26 30 -32 -216 0 -37 -255 330 75 28,2 3,44
Mar. 11 335 33 0 0 17 384 -40 343 13,9 3,39
Mar. 12 343 -60 0 0 -20 263 -19 245 8,8 3,37
Mar. 15 245 -69 -27 50 36 235 10 245 6,6 3,34
Mar. 16 245 -16 -10 100 58 377 0 377 6,2 3,36
Mar. 17 377 -118 0 0 45 304 10 313 6,3 3,37

Disminuye la tasa de interés interbancaria en soles

El 17 de marzo, la tasa de interés interbancaria acanzdé un nivel de 6,3 por ciento,
mostrando una tendencia decreciente desde el 4 de marzo cuando lleg6 a 56,2 por ciento.
Ello como resultado de los mayores niveles de liquidez en moneda naciona asociados a
menores expectativas de devaluacion.

Tasa de interés interbancaria
(Enero 1998 - marzo 1999)

(Porcentajes)
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Depositos en la cuenta corriente de la banca en el BCRP
(Enero 1998 - marzo 1999)

_(Millones de S/.)
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Tasa deinterés preferencial en moneda nacional en 27,6 por ciento

Entre e 1 y e 17 de marzo la tasa de interés preferencial en moneda nacional de las
empresas bancarias para descuentos a 90 dias registré un valor promedio de 27,6 por ciento,
superior a la del mismo periodo del mes anterior (24,2 por ciento); mientras que la de
moneda extranjera alcanzd un valor de 16,9 por ciento, superior a la de similar periodo de
febrero (14,1 por ciento).

Crédito y liquidez del sistema bancario a febrero

Durante febrero la liquidez total del sector privado en € sistema bancario aument6 1,3 por
ciento debido a aumento de su componente en moneda nacional (2,6 por ciento) ya que €l
de moneda extranjera, medido en ddlares, se redujo 1,9 por ciento (US$ 173 millones).

Latasa de crecimiento del crédito total del sistema bancario al sector privado en febrero fue
de 2,4 por ciento. Durante € mes se registré un incremento de 2,4 por ciento del crédito en
moneda nacional (S/. 132 millones), en tanto que &l otorgado en moneda extranjera, medido
en ddlares, se redujo 0,3 por ciento. Cabe precisar que en los Ultimos 3 meses € crédito en
moneda nacional ha venido creciendo a un ritmo mensual promedio de 2,7 por ciento.

Agregados monetarios

Liquidez Crédito

total total
Var. % doce meses
Mar.98 17,4 29,4
Jun.98 16,5 29,1
Set.98 11,3 29,4
Dic.98 11,0 21,7
Ene.99 17,2 26,1
Feb.99 17,4 24,2
Var. % mensual
Set.98 -1,5 0,8
Oct.98 0,9 -0,3
Nov.98 2,1 1,8
Dic.98 2,8 1,6
Ene.99 53 4,1
Feb.99 1,3 2,4




Sube indice general (2,5 por ciento) y selectivo (2,8 por ciento)

Al 18 de marzo la Bolsa de Vaores de Lima registré un aumento de 2,5 por ciento en el
indice genera y de 2,8 por ciento en el selectivo, con respecto al cierre de febrero. Enlo que
vadel afio, dichos indices han aumentado 8,7 y 11,5 por ciento, respectivamente.

Indicadores Bursatiles
(Enero 1996 — marzo 1999)
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Lima, marzo 22, 1999.



