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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN INFORMATIVO

N° 01 - 99

RIN al 7 de enero

Al día 7 de  enero  se registró  un saldo de reservas  internacionales  netas (RIN)  de
US$ 9 485 millones, menor en US$ 254 millones al de fines de noviembre y superior en
US$ 301 millones al del cierre de 1998 que fue de US$ 9 184 millones. Respecto al 30
de noviembre, el menor nivel de RIN se explica, principalmente, por el retiro de
depósitos de las empresas bancarias (US$ 211 millones) y del sector público (US$ 49
millones), así como por los créditos de liquidez otorgados a las empresas bancarias
(US$ 51 millones). Estas operaciones se vieron atenuadas por las compras de moneda
extranjera (US$ 52 millones).

Emisión primaria a fin de diciembre

Al cierre de diciembre, el saldo de la emisión primaria fue de S/. 5 023 millones, mayor
en 12,8 por ciento respecto al cierre de noviembre y en 5,5 por ciento respecto al cierre
de 1997. El crecimiento de la emisión en el mes se relaciona con el aumento estacional
de la demanda por medios de pago que se observa a fin de año.

De esta manera, el flujo de emisión primaria en diciembre fue positivo en S/. 569
millones. Entre las operaciones que expandieron la emisión primaria se encuentran, los
retiros de depósitos del sector público (S/. 322 millones), compras de moneda extranjera
a entidades bancarias (S/. 166 millones o US$ 55 millones), subasta de fondos del
Banco de la Nación (S/. 50 millones) y vencimientos netos de Certificados de Depósito
del BCRP (S/. 41 millones).

Reservas Internacionales Netas del BCRP
(Diciembre 1996 - enero 1999)
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El saldo promedio de la emisión primaria durante 1998 fue S/. 4 473 millones, con lo
cual se tuvo un incremento anual de 12,5 por ciento, versus uno de 13,7 por ciento en
1997.

Inflación de diciembre

En diciembre la inflación fue de 0,6 por ciento, con lo que la tasa de inflación anual de
1998 fue de 6,0 por ciento, la menor desde 1972.

Durante el mes, los precios de los productos transables experimentaron un incremento
de 0,5 por ciento, en tanto que los de los no transables crecieron 0,7 por ciento. En el
año, en contraste, los precios de los productos transables aumentaron 7,4 por ciento,
versus un aumento de 5,1 por ciento de los no transables.

INFLACION  1998

1998

ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SET OCT NOV DIC ACUM

INDICE GENERAL 0,9 1,2 1,3 0,6 0,6 0,6 0,6 0,3 -0,5 -0,3 0,0 0.6 6,0

PRODUCTOS TRANSABLES 1,1 1,1 1,0 0,5 0,2 0,7 0,7 0,4 0,5 0,6 0,3 0,5 7,4

 ALIMENTOS 2,2 2,0 1,4 0,6 -0,2 0,7 0,7 0,2 0,4 0,5 0,2 0,7 9,0
 TEXTIL Y CALZADO 0,3 0,2 0,5 0,2 0,4 0,3 0,3 0,4 0,4 0,7 0,6 0,7 5,6
 ELECTRODOMESTICOS 0,5 0,9 0,6 0,1 0,4 1,0 1,0 0,7 2,4 0,2 0,7 1,1 10,5
 OTROS TRANSABLES 0,5 0,5 0,9 0,8 0,6 1,0 1,0 0,7 0,8 0,8 0,6 0,3 8,4
 COMBUSTIBLE -1,4 -0,5 -0,3 -0,9 -0,1 0,5 0,5 0,0 0,0 0,6 -0,3 -0,9 -3,0

PRODUCTOS NO TRANSABLES 0,8 1,3 1,5 0,7 0,9 0,6 0,6 0,2 -1,3 -1,0 -0,2 0,7 5,1

  ALIMENTOS 1,1 3,4 3,1 1,4 1,5 0,7 0,7 -0,5 -4,5 -4,5 -1,7 1,3 2,2
  SERVICIOS 0,6 0,3 0,7 0,3 0,6 0,5 0,5 0,6 0,6 0,9 0,5 0,5 6,7
    SERVICIOS PUBLICOS 0,9 -0,8 0,2 -0,7 2,1 0,9 0,9 -0,4 0,1 0,6 0,9 -0,1 5,9

    MANO DE OBRA INTENSIVA 0,7 0,2 0,4 0,7 0,4 0,3 0,3 0,2 0,2 1,3 0,7 0,2 5,9

    SERVICIOS DE SALUD 0,3 -0,1 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 1,4 0,2 0,7 0,2 0,3 5,0

    SERVICIOS DE TRANSPORTE -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,2 0,4 0,4 -0,2 -0,1 1,4 0,5 1,1 2,7

    SERVICIO DE EDUCACION 0,7 0,7 4,5 0,5 0,2 0,6 0,6 1,4 0,4 0,6 0,4 0,2 10,6

    COMIDA FUERA DEL HOGAR 0,8 0,5 0,3 0,6 0,6 0,4 0,4 0,9 0,8 0,8 0,4 0,4 6,6

    ALQUILERES 0,5 1,2 1,2 0,9 0,3 1,1 1,1 0,7 1,9 1,0 1,2 1,1 12,8

    OTROS SERVICIOS 1,0 0,4 0,4 0,5 0,9 -0,4 -0,4 0,7 0,9 0,4 0,4 0,4 6,6

  OTROS 0,1 0,2 0,4 0,6 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,5 0,1 0,1 3,1

Tipo de cambio real

En diciembre, el promedio del tipo de cambio venta  bancario fue de S/. 3,14, superior
en 1,5 por ciento al registrado en noviembre (S/. 3,095). Dada la inflación doméstica de
0,62 por ciento y una inflación externa de 0,1 por ciento, el tipo de cambio real
multilateral fue superior en 0,9 por ciento al del mes de noviembre. Durante 1998, el
tipo de cambio real registró un aumento de 11,6 por ciento.
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PBI de noviembre

En noviembre, el PBI registró un incremento de 1,1 por ciento con respecto a igual mes
del año anterior. Este resultado se sustenta en el crecimiento de los sectores
agropecuario (20,1 por ciento) y pesca (23,5 por ciento), los mismos que vienen
mostrando recuperación luego de finalizado el Fenómeno del Niño. De otra parte, la
minería registró un crecimiento de 6,2 por ciento reflejando la mayor producción de
oro, plata, cobre y zinc.

En contraste, el sector construcción mostró una caída de 8,9 por ciento, en tanto que la
actividad en el sector manufacturero se contrajo 2,3 por ciento, debido principalmente
al resultado poco favorable del resto de la industria (-4,9 por ciento), parcialmente
compensado por el aumento de la manufactura procesadora de recursos primarios (4,4
por ciento).

En el período enero-noviembre, el PBI registró un crecimiento de 0,6 por ciento con
respecto al de similar período del año anterior.

Indice de tipo de cambio real
(Diciembre 94 - diciembre 98)
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Liquidez y tasa de interés interbancaria en moneda nacional

Entre el 1 y el 6 de enero, la tasa de interés interbancaria para operaciones en moneda
nacional fue en promedio de 11,1 por ciento, menor a la registrada en diciembre de
1998 (12,7 por ciento). Esta tendencia responde al paulatino regreso de la liquidez a la
banca, que se produce luego de la finalización del período de fiestas. Así, el saldo
promedio diario de las cuentas corrientes de la banca en el BCRP llegó a S/. 152
millones el 6 de enero, frente a S/. 20 millones al cierre de diciembre pasado.

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variaciones porcentuales)

1997 1997 1998
Nov Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Ene-nov Ene-nov

Agropecuario 5,5 -1,0 3,4 6,4 4,5 -8,0 -0,5 -5,6 5,0 8,9 12,6 20,1 4,5 2,6
  Agrícola -2,4 -5,2 4,1 6,5 5,4 -11,1 -2,4 -9,5 2,3 9,1 14,2 32,0 3,0 0,9
  Pecuario 16,1 5,1 2,3 6,2 2,0 3,8 6,7 4,6 9,8 8,7 10,5 6,8 7,8 6,1

Pesca -56,0 -78,0 -46,7 -58,4 -79,3 -63,5 -36,6 -6,7 25,2 -19,1 13,3 23,5 -0,9 -43,5

Minería 6,1 6,4 4,5 -1,1 -1,7 -3,9 -0,3 6,2 5,1 7,7 9,4 6,2 5,9 3,7
  Minería metálica 11,4 10,8 7,0 4,0 1,8 -2,9 0,7 6,3 3,9 7,6 10,3 6,4 10,1 5,4
  Minería no metálica -4,1 -1,7 -0,7 -10,8 -8,4 -5,9 -2,3 6,0 7,6 8,0 7,6 6,0 -1,6 0,3

Manufactura 0,0 -1,6 1,2 3,3 -13,8 -10,3 -7,6 0,7 3,7 -0,4 -5,8 -2,3 7,5 -2,9
  Procesadores de recursos primarios   -16,8 -27,9 -14,1 -16,0 -42,6 -34,2 -18,2 0,1 8,3 0,0 6,1 4,4 5,3 -14,4
  Resto de la industria 8,7 9,0 6,3 9,9 1,2 1,7 -3,1 0,9 2,1 -0,5 -10,0 -4,9 8,4 1,7

Construcción 22,6 10,3 2,4 13,2 3,0 4,0 16,0 11,2 13,3 -0,1 -14,0 -8,9 18,4 3,8

Comercio 5,9 0,1 2,9 3,6 -1,8 -1,8 -0,1 1,1 1,7 -0,2 -8,4 -2,0 7,2 -0,8

Otros servicios 5,4 2,1 3,6 4,2 1,5 1,1 2,8 3,2 3,7 3,2 0,2 0,4 6,4 2,2

PBI 4,7 0,7 2,6 3,9 -3,7 -4,5 0,1 2,1 4,8 2,5 -1,8 1,1 7,4 0,6

1998

Tasa de interés interbancaria 
(Enero 1998 - enero 1999)
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 Subasta de CDBCRP

Con la finalidad de controlar los niveles de liquidez en el sistema, el Banco Central
realizó subastas de Certificados de Depósito a  cuatro  semanas los días 5, 6 y 7 de
enero por S/. 90, S/. 102 y S/. 131 millones, respectivamente, a tasas de interés
promedio de 16,7, 16,8 y 16,9 por ciento, cada uno de esos días.

INDICADORES DEL MERCADO MONETARIO
   (Millones de S/.)

______________________________________________________________________________________________
Fecha                        Liquidez            Operaciones        Tasa de interés     Oferta de préstamos        Tipo de  cambio

            inicial 1/         final  2/     Monetarias 3/       interbancaria        interbancarios en        Venta Interbancario
                                                (%)    moneda nacional                Promedio

______________________________________________________________________________________________
30 Dic.                -10    188                82 15,5 185 3,157
31 Dic.                 20    189          42 12,6 167 3,158
04 Ene.                 55    189           0 12,5 181 3,165
05 Ene.                165    178         -87 10,7 191 3,175
06 Ene.                190    152         -72 10,0 211 3,183
_____________________________________ ________________________ ________________________________
1/ Liquidez en moneda nacional disponible de las empresas bancarias al inicio de operaciones, neto del
canje con el Banco de la Nación.
2/ Saldo de las cuentas corrientes de la banca en el BCRP al cierre de operaciones.
3/ Operaciones de reporte, colocación de CDBCRP, operaciones swap y créditos de liquidez.

Depósitos en la cuenta corriente de la banca en el BCRP
(Enero 1998 - enero 1999)
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Tasas de interés para préstamos bancarios

Al 6 de enero la tasa de interés preferencial en moneda nacional de las empresas
bancarias para descuentos a 90 días registró un valor promedio de 27,9 por ciento,
superior a la del mismo período del mes anterior (25,5 por ciento); mientras que la de
moneda extranjera alcanzó un valor de 14,5 por ciento, ligeramente superior a la de
diciembre (14,3 por ciento).

Por su parte, entre el 1 y el 6 de enero, la tasa de interés interbancaria promedio en
dólares se mantuvo igual al promedio registrado en diciembre (11,4 por ciento).

Indices bursátiles

Al 6 de enero la Bolsa de Valores de Lima registró un aumento de 0,7 por ciento en el
índice General y de 0,9 por ciento en el Selectivo, con respecto al cierre de diciembre.
En 1998, estos índices descendieron 25 y 24 por ciento, respectivamente.

Lima, enero 13, 1999.

Indicadores Bursátiles
(Enero 1996 - enero  1999)
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