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Menos pagos digitales en Ameérica Latina
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Para la zona euro (EA), promedio simple de los paises miembros. Datos para 2017.

Fuente: Banco Mundial, Findex. FSI.

Menos pagos digitales y
cuentas bancarias in
América Latina que en
otras regiones

Pero gran variacion at
traves de paises

Muchos latinoamericanos
tienen celular pero
ninguna cuenta bancaria
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Pagos caros

Los costos de los pagos en LAC son altos

Ingresos por pagos en 2020

Comercial Consumidor
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con cuentas

! Emergentes de Europa. Medio Oriente y Africa.

Fuente: McKinsey&Company, “Global Payments Report 2021: Transformation amid turbulent undercurrents”.




Pagos caros

Poca competencia Gréfica 2
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Pagos caros

La interoperabilidad de los pagos en LAC es limitada

En porcentaje de los paises de cada regién
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Fuente: ; World Bank, Global Payment Systems Survey (GPSS).
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Pagos caros

;Por qué la gente no paga de manera digital?
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Fuente: BIS Red Book Statistics, CEMLA Yellow Book Statistics, Banco Central Europeo, Medina, L and F Schneider (2019), “Shedding Light on
the Shadow Economy: A Global Database and the Interaction with the Official One”, CESifo Working Paper No 7981. Klapper, L., Lusardi A,
and Peter van Oudheusden (2015), “Financial Literacy Around the World: Insights from the S&P Global FinLit Survey”, Banco Mundial, Fondo

Monetario Internacional.
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;Qué hacer?

® Nada
no es una opcion: pagos son el boleto de entrada al sistema financiero
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;Qué hacer?

® Nada
® Mejorar puntos de acceso
Cuentas bancarias para todos
Wallets o creditos afuera de bancos, eg telefonia prepaga (MPESA)
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;Qué hacer?

® Nada
® Mejorar puntos de acceso
® Ofrecer sistemas de pagos rapidos y baratos (o libres para los usuarios)

Soluciones privadas tardan en aparecer
- Rentas provenientes de los sistemas existentes reducen incentivos para la innovacion
- Peligro de fragmentacion
- Falta de informacion dificulta acceso al mercado
Soluciones publicas para facilitar la innovacion
- Regulacion para facilitar la entrada de nuevos actores e incentivar a la competencia
 Estandares de transmision de informacion: open banking
- Sistemas proporcionados por el banco central: PIX'y CoDi
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PIX demuestra el potencial de sistemas de pagos rapidos y baratos

Los sistemas de pagos rapidos y eficientes promueven el desarrollo financiero

Difusiéon de pagos rapidos’ Usuarios y transacciones de Pix en Brazil

Nimero de paises % de poblacion % del PIB
150 45 7.5
120 36 6.0
90 27 45
60 18 3.0
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—— Sistema de liquidacion bruta = == Sist_emas de pago Eje izquierdo Eje derecho
en tiempo real rapidos % de poblacion W Volumen de transacciones

que usa Pix como % del PIB

! La parte punteada de la linea corresponde a la implementacién proyectada. ¢ Usuarios que han realizado o recibido por lo menos una
transaccion usando Pix. > Porcentaje respecto al PIB registrado en BR en el afo 2020.

Fuente: BIS, “Central Banks and payments in the digital era”, Annual Economic Report 2020, Capitulo lll; Banco Central de Brazil




;Qué hacer?

® Nada

® Mejorar puntos de acceso

® Ofrecer sistemas de pagos rapidos y baratos (o libres para los usuarios)
Soluciones privadas

- Rentas provenientes de los sistemas existentes reducen incentivos para la innovacion
- Peligro de fragmentacion
- Falta de informacion dificulta acceso al mercado

Soluciones publicas
- Regulacion para facilitar la entrada de nuevos actores e incentivar a la competencia
 Estandares de transmision de informacion: open banking

- Sistemas proporcionados por el banco central: PIX'y CoDi
- Monedas digitales de bancos centrales (MDBCs/CBDCs)
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La falsa promesa de las criptomonedas

® Criptoactivos, no
criptomonedas

alta volatilidad de
Bitcoin et al

Finalidad de pago no
necesariamente
asegurada
Congestion, dificil de
masificar

Enorme uso de
energia,
contaminacion

Alta volatilidad de Bitcoin y Ether’

Porcentaje

32

2.0

i R sl e [ =40
Q2 19 Q4 19 Q2 20 Q4 20 Q2 21 Q4 21 Q2 22

— Gold —— S&P 500 - Bitcoin Ether

T Medias moviles de treinta dias sobre los retornos diarios.

Fuente: Bloomberg.




;Qué tan estables son las stablecoins?

® Rapido aumento del volumen  precio de Terra

de las stablecoins en 2021, Dolares
seguido por estagnacion. - 10

® Usos principales \1 08
Compray venta de otros 06
criptoactivos 0.4
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Fuente: Coinmarketcap
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;Qué tan estables son las stablecoins?

® Descalzes de liquidez crean

. . Reservas poco liquidas y no verificadas Gréfica 8
riesgo de corridas S

® Algoritmos estabilizadores i kil b il
basados en supuestos 100
problematicos 75
50

® Inmovilizacion de activos

. . 25
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I 0
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Otros cripto activos Ether Otros

Fuente: Fondo Monetario Internacional.
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Moneda digital del banco central

® Version digital de la moneda
nacional

Dinero del banco central: pasivo
del banco central

Distinto a dinero privado,
criptoactivos, depdsitos
bancarios, e-money
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CBDC: investigacion, pilotos y monedas activas

'}
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Project phase: = &
Live retail CBDC ‘

l Retail pilot ongoing
l Retail pilot completed
Retail research »
l Retail research and wholesale project o
" Wholesale project v
N/A

BS = The Bahamas; ECCB = Eastern Caribbean Central Bank; HK = Hong Kong SAR; JM = Jamaica; SG = Singapore. The use of this map does not
constitute, and should not be construed as constituting, an expression of a position by the BIS regarding the legal status of, or sovereignty of any
territory or its authorities, to the delimitation of international frontiers and boundaries and/or to the name and designation of any territory, city or area.

Source: Auer, Cornelli and Frost (2022), updated as of January 2022.
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Features of major CBDC projects to date

Architecture

Infrastructure

East Caribbean
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Jamaica

S

Ecuador Uruguay The Bahamas
e = B
Direct! Hybrid Hybrid?
Centralised Centralised DLT apd
Centralised

Cross-border use National use only

Offline use

Users' personal
data

Transaction
registry

Current status

Available

Held on the central
bank platform

Held on the central
bank platform

Operated between
2014 and 2018

National use only
Available

Anonymous but
traceable

Managed by a
private company

Pilot concluded in
April 2018

National use only

Possible®

Can be accessed
only by user's
wallet provider

Central bank keeps
the ledger of all
individual
transactions and
holdings

Live CBDC

Hybrid?

DLT

Use by EC
residents only

Possible®

Can be accessed
only by user's
financial institution

Held on the
blockchain

Live CBDC

Hybrid?

Centralised

National use only

Possible

Can be accessed
only by user's
wallet provider

Central bank can

access retail ledger

but not the user's
identity

Pilot concluded in
December 2021.
Rollout planned

for 2022

Source: Alfonso et al (2022).




Conclusiones

® Enorme potencial para mejorar los sistemas de pagos minoristas en muchos paises latinoamericanos

PIX como un buen ejemplo

Importante, porque pagos son el boleto de entrada al sistema financiero.

Pero siguen existiendo limitaciones
Bajo numero de cuentas
Penetracion de telefonia movil
Inseguridad juridica/marcos legales antiguados en algunos paises

Los criptoactivos no son la solucion

Pero la moneda del banco central podria llevarnos al dinero al siglo XXI.
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