TITULIZADORA PERUANA




LA EMPRESA

o Titulizadora Peruana S.A. (TP) se crea con el objetivo de
desarrollar el mercado de titulizacion de hipotecas en el Pert

o TP estara en capacidad de:

. Adquirir  créditos hipotecarios de las instituciones
originadoras

. Estructurar emisiones de titulos valores con el respaldo de
los créditos hipotecarios

. Participar en el desarrollo de un mercado secundario de los
titulos emitidos por TP

o Posicionamiento objetivo: ser “la titulizadora del mercado”
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LO0S ACCIONISTAS

o El Banco Internacional del Pert (Interbank); n Interbank

. . . . EVJIFc
o La Corporacion Financiera Internacional(”IFC"); s
o El Grupo Crédito; Grupo » Crédito
o Scotiabank Pert; y, E Scotiabank

o La Titularizadora Colombiana (“TC") ﬁ\j

Titularizadora
Colombiana

AAAAAAAAAAAAAAAA
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EL NEGOCIO

Estructurador Mejorador
' {
Originador | fondos s Entidades
Titulizadora "~ Financieras
Originador I e | Toore, Peruana «—fondes Inversionistas
del mercado
Originador 1l Londos Comisiones por gz:/ci)jiosi | Principal e Intereses " de Capitales

Fiduciario

o Los Originadores otorgan créditos hipotecarios de vivienda y los transfieren al PF

o TP financia la adquisicion de los créditos en el mercado de capitales. Los titulos
emitidos son respaldados por los créditos hipotecarios y los flujos estan
protegidos bajo un fideicomiso

o Los clientes pagan las hipotecas al Servidor quien transfiere los fondos al
Fiduciario que paga el servicio de la deuda
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ESTRUCTURA DE LOS TIiTtuLOS

Se transfieren los créditos hipotecarios que cumplan
con los parametros de seleccion

\

Ori inador | Hipotecas Emision de Mecanismo de
9 Bonos > Cobertura Parcial

: T Preferentes
: - Hipotecas Créditos
Originador Il -3 - D
Emision
Originador Ill  fipotecas de Bonos

Subordinados

Objetivo: desarrollar una “clase” de instrumento
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PRINCIPALES PARAMETROS DE SELECCION

o Crédito hipotecario para adquisicion o ampliacidn de vivienda

o No se incluyen créditos hipotecarios o ampliaciones de dichos créditos para
unificacion o consolidacion de otras deudas

o No se incluyen créditos hipotecarios refinanciados ni reestructurados

o Cumplimiento de la reglamentacion establecida por SBS al momento de
originacion

m Otorgado a personas naturales o sociedades conyugales

n Moneda y rango de tasas

o LTV (relacion deuda/garantia) original maximo

o LTV (relacion deuda/garantia) actual maximo

o Numero maximo de veces en mora de 60 dias en el dltimo afno
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DESAFIOS ENFRENTADOS

o Mejoras en marco legal/regulatorio
. CONASEV, SBS, BCRP y MEF
o Aspectos operativos

- Definicion de estandares “locales” para originacion y administracion de
cartera hipotecaria

. Certificacion de Originadores y Servidores

- Desarrollo de proveedores para el proceso de titulizacion (revision
documentaria, custodia, etc.)

o Estructura de las emisiones
- Base de datos (mora y prepago)
. Adaptacion de estructuras “tipo” (garantia sabana)

. Difusion al mercado (reguladores, auditores, clasificadoras de riesgo,
inversores, etc.)
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RETOS PENDIENTES

o Mejoras en marco legal/regulatorio

. Inafectacion del IGV sobre créditos hipotecarios

. Inafectacion del IGV por la funcién de Servidor que desempehan las
empresas bancarias

m Estructuracion

- Emisiones en Soles

- Inclusion de créditos hipotecarios Mi Vivienda

- Nuevos Originadores
o After market

. Transparencia en la informacidn y desarrollo del mercado secundario
o Educacion y capacitacion del mercado
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BENEFICIOS DEL MoODELO DE TITULIZACION

o Promueve estandares y mejores practicas en el sector hipotecario

o Permite que se mantenga el dinamismo del mercado hipotecario primario:
. Otorgando liquidez a las entidades financieras que vendan sus hipotecas
- Reduciendo la excesiva exposicion al sector de ciertos bancos

o Optimizacion del uso del capital regulatorio de las instituciones financieras,
mitigacion de riesgo de iliquidez y descalce de plazos

o Contribuye a desarrollar un mercado hipotecario en moneda local al facilitar la
monetizacion de créditos en Soles

o Desarrollo de un mercado hipotecario secundario

o Promueve el desarrollo del mercado de capitales, otorgandole a los inversores
la posibilidad de adquirir un nuevo instrumento (MBS) en un sector donde hoy
no tienen mayor exposicion
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TITULIZADORA PERUANA

AV. JUAN DE ARONA N2830 PISO 10

SAN ISIDRO LIMA 27 PERU

TEL.(511) 518-5112




