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Menor crecimiento de paises emergentes y recuperacion lenta de paises
desarrollados

Proyecciones de crecimiento del PBI:
Ano 2014

Pert: 5,1%

Fuente: WEO — FMI (Abril 2014) y Consensus Forecast (Junio 2014)



Se espera una recuperacion del crecimiento mundial

Crecimiento mundial
(Variaciones porcentuales anuales)

_PPP% 2012 2013 2014* 2015* 2016*
2012
Economias desarrolladas 50,4 1,4 1,3 1,7 2,4 2,4
De los cuales
1. Estados Unidos 19,5 2,8 1,9 1,6 3,0 3,0
2. Eurozona 13,5 -0,7 -0,4 1,1 1,5 1,6
Alemania 3,8 0,7 0,4 1,8 1,8 1,6
Francia 2,7 0,0 0,2 0,7 1,4 1,5
ltalia 2,2 2,4 -1,9 0,3 1,1 1,1
Espafa 1,7 -1,6 -1,2 1,1 1,5 1,5
3. Japoén 55 1,4 1,6 1,4 1,3 0,9
4. Reino Unido 2,8 0,3 1,7 3,0 2,7 2,4
Economias en desarrollo 49,6 5,1 4,7 4,6 5,2 5,3
De los cuales
1. Asia emergente y en desarrollo 25,1 6,7 6,7 6,5 6,8 6,7
China 14,7 7,7 7,7 7,3 7,3 7,1
India 5,7 4,7 5,0 5,4 6,3 6,5
2. Comunidad de Estados Independientes 4,2 3,4 2,1 1,3 2,5 3,4
Rusia 3,0 3,4 1,3 0,5 1,8 2,2
3. América Latina y el Caribe 8,7 3,0 2,6 2,1 2,9 3,4
Brasil 2,8 1,0 2,3 1,5 2,0 2,7
Economia Mundial 100,0 3,2 3,0 3,1 3,8 3,8

* Proyeccion



El crecimiento del PBI fue el mas alto entre las principales
economias de la region

e

PBl en América Latina: 2002-2013 *
(Var. % promedio)
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E— - — 2
I
Fuente: WEO - FMI.

* Producto Bruto Interno a precios constantes




El PBI per capita se ha duplicado en los ultimos 20 ainos

PBI per capita
(1975=100)
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El mercado espera que el PBI en Peru crezca a una tasa de 5,1 por
ciento en 2014

Crecimiento del PBI 2014
(variaciéon porcentual anual)

Bolivia
Peru
Paraguay
Colombia
Ecuador
Uruguay
Chile
México
Brasil

Argentina

Venezuela

Fuente: Latin American Consensus Forecast (Junio 2014).



Mayor acumulacion de capital favorece el crecimiento sostenido
del PBI.

Inversion Total: 2013
(como porcentaje del PBI)
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Fuente: WEO — FMI 'y BCRP




Una menor dolarizacion reduce los riesgos del sector financiero
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Crédito al sector privado: Dolarizacion (%)

75 -

65

75
72
69
62
57 ..

55 -

50

46 46 46 45
45
41 40

- I l
25 | | T | | T T | T T | | T

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 May.
2014




Inflacion promedio de 2,8 por ciento durante los ultimos 12 afos
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Inflacion en América Latina: 2002-2013 *
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Fuente: WEO - FMI

* Inflacion, indice de precios al consumidor, fin de periodo.

** Excluye comida y energia.



Se proyecta que el PBI creceria 5,6% entre 2014-2016.

PBI Y DEMANDA INTERNA
(Variaciones porcentuales reales)

PBI 6,4 6.0 5,8 5,6
Demanda interna 7,8 8,0 7,0 5,2
Consumo privado 6,0 6,1 5,4 5,0
Consumo publico 6,8 8,1 6,7 6,2
Inversion privada 12,8 15,6 6,4 5,3
Inversion publica 13,3 19,1 12,5 8,8
Exportaciones 4,7 3,7 -0,9 5,2
Importaciones 10,2 11,3 3,6 3,8
PBI Primario 3,6 0,6 5,0 5,0
PBI No Primario 7,3 7,5 6,1 5,7

* Proyeccion



Crecimiento del PBI sectorial continuaria siendo impulsado por
sectores no primarios.

PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTORES ECONOMICOS

(Variaciones porcentuales reales)

2004-2013 5012 s013*  2014-2016
Prom. Prom.
PRODUCTO BRUTO INTERNO 6,4 6,0 5,8 5,6
Agropecuario 4,0 5,9 1,4 2,5
Pesca 5,0 -32,2 18,1 9,3
Mineria e hidrocarburos 4,1 2,8 4,9 6,4
Manufactura primaria 1,4 -9,0 9,8 2,9
Manufactura no primaria 7,6 4,5 4,4 4,1
Electricidad y agua 6,4 5,8 5,5 6,1
Construccion 11,4 15,8 8,9 6,9
Comercio 7,7 7,2 5,9 5,7
Servicios 6,7 7,3 6,1 5,9

* Proyeccion



Indicadores adelantados de la actividad mantienen dinamismo

e

Produccion de electricidad
(Var% desestacionalizada - trimestre mévil)
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Fuente: COES
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Los anuncios de proyectos de inversion privada para el periodo
2014 - 2016 alcanzan US$ 45,9 mil millones

e

PROYECTOS DE INVERSION PREVISOS: 2014-2016
(En pocentaje de participacion)

Otros Sectores
17,0

Infraestructura
8,0

Industrial

Electricidad _-
12,0

Hidrocarburos
13,0

Fuente: Anuncios de Empresas.

Mineria

41,0

PROYECTOS DE INVERSION : CONCESIONES EN 2014
(En millones de US$)

INVERSION ESTIMADA
A. Adjudicados 13708
Linea 2 y Ramal Av. Faucett - Av. Gambetta de la Red Bésica del Metro de Limay Callao 5168
Nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero - Cusco 658
Mejoras a la Seguridad Energética del Pais y Desarrollo del Gasoducto del Sur Peruano 7328
Linea de Transmision 220 KV Moyobamba - Iquitos y Subestaciones Asociadas 434
Terminal Portuario General San Martin 102
Telecabina Kuelap 18
B. Por Adjudicar 1012
Obras de Cabecera y Conduccion para el Abastecimiento de Agua Potable para Lima 400
Sistema de Abastecimiento de LNG para el Mercado Nacional 250
Linea de Transmision 220 kV Azangaro — Juliaca — Puno 69
Hidrovia Amazdnica: rios Marafidn y Amazonas, tramo Saramiriza - lquitos - Santa Rosa; rio
Huallaga, tramo Yurimaguas - confluencia con el rio Marafidn; rio Ucayali; tramo Pucallpa - 69
Subestacién Nueva Lurin 220/60 kV y Lineas de Enlace en 220 kV y 60 kV 50
Teleférico de Choquequirao 54
Obras de Regulacién del Rio Chillon 45
Linea de Transmisién 220 KV Friaspata — Mollepata y Subestacién Orcotuna 220/60 kV 44
Primera Etapa de la Subestacidn Carapongo y enlaces de Conexidn a Lineas Asociadas 31
C. Total Proyectos (A) + (B) 14720

Fuente: Proinversion
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En los ultimos 4 aifos el empleo urbano en Moquegua crecio

Puno-Juliaca
Sullana
Huanuco
Piura
Moquegua
Arequipa
Tarapoto
Trujillo

Tacna
Ayacucho
Huancayo
Huaraz

Ica

Cusco
Chiclayo
Abancay
Chachapoyas
Talara

Iquitos
Cajamarca
Pisco
Tumbes
Chimbote
Pucallpa
Paita

Puerto Maldonado
Chincha
Huancavelica
Cerro de Pasco

T

6,9%.

Empleo Urbano
Crecimiento Anual Promedio 2010 - 2013

11,0
10,6
9,3
71
16,9
5,5
54
51
4,0
4,0
4,0
3,5
3,4
3,3
3,2
2,2
1,8
1,7
1,6
1,0
0,8
-0,1
-1,7
-1,9
-1,9
2,8
2,8

Fuente: Ministerio de Trabajo y Promocion del Empleo
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Entre 2004 y 2013 la pobreza se ha reducido en 35 puntos
porcentuales

e

Tasa de Pobreza: 2004 — 2013
(% ) Tasa de Pobreza 2004 2013

Moquegua 50,8 8,7

) \
37
34
31
28
26 24

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

59
56

49

Fuente: INEI
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Moquegua muestra una mejora significativa en indicadores
educativos...

Resultados de la Evaluacion Censal de Estudiantes de Segundo Grado de Primaria en
Comprensiodn Lectora y Matematica, anos 2007 y 2013
(Porcentaje de estudiantes que alcanzoé el Nivel 2¥)

Comprension Lectora 2007 2013
Peru 15,9 33,0
Moquegua 28,8 63,7
Matematica 2007 2013
Peru 7,2 16,8
Moquegua 13,6 43,3

Fuente: Ministerio de Educacidn.

* La prueba tiene 3 resultados posibles. En el Nivel 2 se ubican los estudiantes que lograron los aprendizajes esperados. En el Nivel 1 se ubican los
estudiantes que no lograron los aprendizajes esperados pero se encuentran en proceso de lograrlo. Por debajo del Nivel 1 se ubican los estudiantes que no
lograron los aprendizajes esperados.



La cuenta corriente mantendria niveles sostenibles de déficit.
Influjos de capitales privados de largo plazo continuarian siendo
importantes en el horizonte de proyeccion.

e

CUENTA CORRIENTE Y FLUJO DE CAPIRALES PRIVADOS DE LARGO PLAZO": 2006-2016
(Porcentaje del PBI)

Millones de US$ 2010 2011 2012 2013
Balance en cuenta corriente -3 545 -3177 -6 281 -9126
Financiamiento bruto de largo plazo 13 820 12 238 20 927 19148
10,4 10,8
9,3 9,5
8,3
7,2
7,0 6,6
5,0
3,3
1,5
-0,5
2,4 9
-3,3
4,3 -4,5 4,6
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Prom.
2014-2016*
= Cuenta Corriente DO Flujo de capitales privados de largo plazo

1/ Incluye Inversion directa extranjera neta, inversion extranjera de cartera en el pais y desembolsos de largo plazo del sector privado.

*Proyeccion



Al cierre del ano se espera un superavit de 0,9 % del PBI, lo que
permitiria que la deuda neta siga reduciéndose.

RESULTADO ECONOMICO DEL SECTOR PUBLICO
(% PBI)

1,4

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013*  Prom 2014
-2016"

* Proyeccion
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El Directorio del BCRP redujo la tasa de referencia a 3,75 por ciento en julio
de 2014

e

Tasa de interés corporativa a 90 dias y tasa interbancaria en moneda nacional:
marzo 2008 - julio 2014
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Medidas macroprudenciales para mantener un crecimiento del crédito

sostenible y contribuir al proceso de desdolarizacion

Tasa de encaje en moneda nacional y extranjera 1/
% (Como porcentaje de las obligaciones sujetas al encaje)
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Se ha moderado el crecimiento del crédito en relacion a las
tasas observadas en 2011

I |
Crecimiento del crédito Moneda Moneda
May.14 / May.13 Nacional Extranjera

1. Crédito a empresas 28,3 71
‘N H H 2. Crédito a personas 19,5 6,2
Credito al Sector Privado
V .., i | | a.Consumo 13,8 1,2
(Variacion porcentual anual) Vehioular 202 05
Tarjetas de crédito 11,7 4,0
Otros 14,3 1,4
22,0 2’7 22,0 21,9 b. Hipotecario 32,2 -8,7
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Soles porUS$
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Desde mayo de 2013, el BCRP ha intervenido en el mercado
cambiario para reducir la volatilidad del tipo de cambio

Tipo de cambio e Intervencion del BCRP

== Compras netas de délares  —* Tipo de cambio

Millones US$ Compras Netas

420 2010 8963
300 2011 3537
150 2012 13179
73
G B 2013 5
4]
=]
7)) —
g Ene — Abr 5210
150 & 2013
E May — Dic i
5013 5205
-300
2014* -1 460
450
2010 - 2014 24224
S * Al 4 de julio.
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Acumulacion de Reservas Internacionales asciende a 32 por
ciento del producto.

Reservas Internacionales
(US$ miles de millones)

640 007 645

2011 2012 2013
RIN (US$ milones) 48816 63991 65663 s
RIN/PBI (%) 276 20 325 441
RIN / Liquidez (%) 84,0 ®7 908

12 Y]
277
173

g 141
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013  2014*

*Al 3 de julio de 2014



Excluyendo alimentos y energia, la inflacion a junio se ubica en
2,77 por ciento.

INFLACION Y META DE INFLACION
(Variacion porcentual ultimos 12 meses)

7 -
Variacion 12 meses Jun. 2014:
Inflacidn: 3,45% Inflacion . .
6 - | IPCsin alimentosy energia: 2,77% IPC sin alimentos y

energia

\\\\ ot

inflacidn

Minimo

jun-02 jun-03 jun-04 jun-05 jun-06 jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14
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Las expectativas de inflacion estan por debajo de 3 por ciento en
2014-2015.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS: INFLACION
( en porcentaje)

Encuestarealizada al:

30 de Abril 31 de Mayo 30 de Junio

Sistema Financiero

2014 2,8 2,8 2,9

2015 2,7 2,6 2,6
Analistas Economicos

2014 2,8 2,9 3,0

2015 2,6 2,7 2,8
Empresas no financieras

2014 3,0 3,0 3,0

2015 3,0 3,0 3,0
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