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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario aumenté 7,4 por ciento interanual en diciembre, explicado por una mayor produccién de palta, papaya, yuca, platano, carne de vacuno y carne
de ave. Asimismo, la produccion agropecuaria crecié 4,1 por ciento en 2019, debido una mayor producciéon de yuca, platano y carne de ave; siendo atenuada por una
menor produccién de papaya.

= El sector pesca creci6 5,5 por ciento interanual en diciembre, resultado de un mayor desembarque de doncella y zungaro, asimismo, por la creciente produccién de
paco. Con ello, en 2019, la actividad pesquera se incrementé en 22,1 por ciento.

= La actividad minera se contrajo en 30,4 por ciento interanual en diciembre asociado a los menores niveles de extraccion de oro. Con este resultado, en 2019 la
produccion minera descendié 30,4 por ciento.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

. El saldo de créditos (S/ 739 millones) crecié 8,6 por ciento interanual
en noviembre, como resultado del aumento del crédito hipotecario
(23,2 por ciento), de consumo (9,3 por ciento) y el otorgado a

Cusco: otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

empresas (7,7 por ciento). Jul.19 Ago.19 Set.19 Oct.19 Nov.19 Dic.20
Arribos a los establecimientos de hospedaje 4 37 & A7 & 11 4 0,6 nd nd

. El gasto en formacién bruta de capital (S/ 75 millones) aumento 44,3~ Créditototal 1/ £ 100 & 103 4+ 90 4 88 & 86 nd
por ciento en diciembre, explicado por los mayores gastos en el  Créditodeconsumo 1/ & 146 & 136 4 135 £ 123 4 93 nd
Gobierno nacional (98,3 por ciento) y regional (45,7 por ciento). De  Crédito hipotecario 1/ 2279 & 285 € 282 f 246 £ 232 nd

igual manera, en 2019 el gasto crecié 7,3 por ciento respecto a 2018. Formacién bruta de capital 2/ £ 125 & 325 # 384 ¥ 43 f 172 4 443

1/ En términos nominales.
2/ En términos reales.
Fuentes: BCRP, Sucursal Cusco. MINCETUR, SBS y MEF.
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La produccién agropecuaria se expandié 7,4 por ciento en diciembre, explicado por una mayor
produccién del subsector agricola (12,0 por ciento) y pecuario (2,9 por ciento). Con ello, la
produccién agropecuario crecio 4,1 por ciento en 2019.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Diciembre

Enero - Diciembre

La expansion del subsector agricola (12,0 por ciento) se debid
a la mayor produccién orientada al mercado interno (14,4 por
ciento), atenuada por la menor produccién destinada al mercado

Subsoct 'I;structtural externo y agroindustria (-12,5 por ciento). En el primer grupo, se
ubsectores orcentual Contribucién al Contribucién al . . . s .
2017 2/ 2018 2019 var% _CUTRICORET 2018 2019 varse oTMeOnE registré una mayor produccion de papaya (42,6 por ciento), yuca
e =3 o = - o (20,0 por ciento) y platano (8,9 por ciento); por el contrario, en el
Orientada al mercado externo y e 2s o0 o oo sggundo grupo dlsmlnuyé la produccu')r_l de cacao (-60,4 por
agroindustria 2/ ' ' ' ’ ciento) y maiz amarillo duro (-14,1 por ciento). Asi, en 2019, la
Vo amarlo duro 7 02 02 a1 o2 182 100 37 03 actividad agricola registré un incremento de 4,0 por ciento,
iiz e azucar o o1 02 ol 00 1o 18 29 90 asociada a la mayor produccion de yuca (22,8 por ciento),
Palta 04 01 02 1318 038 05 06 193 01 latano (18,6 por ciento), cacao (11,6 por ciento) y maiz amarillo
p p p y
Achiote 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 16,7 0,0 H
ot 00 00 oo : : 00 08 sas o duro (3,7 por ciento).
Orienta_da. al mercado interno 2/ 46,6 14,4 6,5 3,2 1,5
pracharia iy o S 2 O Bee 150 %% La expansion del subsector pecuario (2,9 por ciento) fue reflejo
Y 32 15 17 20,0 0,8 147 180 22,8 0,7 iTe i i
Yuea 32 3 W 9 08 e w9 e % de la mayor produccion dg carne de porcino (9,3 por c!ento),
Sandia 01 00 01 8273 03 05 09 974 01 carne de vacuno (6,9 por ciento) y carne de ave (2,3 por ciento).
Coco b P S o o o "3 o Asimismo, la actividad pecuaria crecié 4,4 por ciento en 2019,
Arroz cascara 34 03 03 -93 -02 69 67 -40 -02 debido a la mayor produccion de carne de porcino (16,4 por
PECUARIO 2.8 29 15 44 18 ient d 5.1 ient d 4,3
corme do ave 4/ 235 12 23 08 03 97 43 To ciento), carne de vacuno (5,1 por ciento) y carne de ave (4,3 por
Carne de vacuno 4/ 7.8 0,2 0,2 6,9 0,5 23 24 5,1 0,3 C|ent0)_
Carne de porcino 4/ 22 0,1 0,1 9,3 0,2 0,9 11 16,4 0,4
Carne de ovino 4/ 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Leche fresca 0,9 0,1 0,1 8,8 0,1 1,5 1,7 10,6 0,1
Huevos 7.3 0,2 0.2 -1.8 -0.1 35 35 -0.3 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 7,4 7,4 41 41

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2018.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera crecioé 5,5 por ciento en diciembre, resultado de un mayor desembarque de
doncella y zungaro; asimismo, por la mayor produccién de paco. De esta forma, la actividad aumenté
22,1 por ciento en 2019.

Produccioén pesquera 1/

(En T™M)
Diciembre Enero - Diciembre
Subsectores 2018 2019 Var.% 2018 2019 Var.%
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 50 52 49 458 562 22,6
SECTOR PESCA 2/ 55 22,1

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.
Fuente: PRODUCE.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
40,0 4

35,2

30,0 -

20,0 -

10,0
0,0 00 0,0 2,8

0,0
-10,0 1
20,0
30,0
-40,0 4

-50,0 -

-60,0 -
D.17 E18 F M A M J J A s O N D E19 F M A M J J A s O N D

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccion
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera se contrajo en 30,4 por ciento interanual, debido a la menor extraccién de oro.
Asimismo, en 2019 la produccién disminuyé 30,4 por ciento.

Produccion minera e hidrocarburos 1/ " La actividad minera se contrajo en 30,4 por ciento interanual. La
producciéon de oro que en gran medida es mineria artesanal
ascendié a 17 771 onzas troy. Durante este mes se continuaron
con las interdicciones extendidas en el distrito de Quince Mil

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Diciembre Enero - Diciembre

Mineral Porcentual o, Contribucion o, Contribucion
2017 2/ 2018 2019 Var.% 3 2018 2019 Var.% 3 (CUSCO).
Oro (Onzas troy) 100,0 25516 17771 -30,4 -30,4 326772 227408 -30,4 -30,4
jﬁlgfm’m?;“’ 100,0 304 -304 -304 -304 = El precio promedio del oro se ubico en US$/oz.tr. 1 478,6; menor
. en 0,6 por ciento respecto al mes previo (US$/oz.tr. 1 470,0).

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo de 2018.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM).

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Dep 1to de Estudios E

Cotizacion internacional de oro

Evolucion de la produccion minera
(US$/o0z.tr. promedio mensual)

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

1600

10,0 |Prom. Dic.2017 - Dic.2019
USS/oz.tr 1 326,4
1,1 1511,3
=, : : : : : : : : : : : : , 1500 | 1499,0 7114948 14786
D lﬂo_
50 4,2
. 1413,0
1400 -
1 2’1 1324,7 1359,0
1330,2 13320 13347 1320,1 ]
2 J == ==
* 22 620'1 -203 1300 “2639 2014 12913 120055 7%
235 — T 2327 535 44 ' 12384 12158 12514
28.4 -25,2 285 292 © 11984 12209
, ., .30 -30,6 — o 304 1200 - 1201,0
-35,0 (L -32,4 -321° 5 -32,9L 1 -326 ,
-35,5 345 -35,5

1100 |

-50,0 -

DI7TE8 F M A M J J A S O N DE9F M A M J J A S O N D

1000

D.17 E18 F M A M J J A S o N D E19 F M A L\ J J A S o N D

Fuente: MINEM.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos. Fuente: Bloomberg y BCRP.
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Crédito y Depositos

A noviembre de 2019, los créditos alcanzaron un saldo de S/ 739 millones, mostrando un crecimiento
de 8,6 por ciento interanual, asociado al incremento del crédito hipotecario (23,2 por ciento), de
consumo (9,3 por ciento) y el otorgado a empresas (7,7 por ciento).

Crédito

Evolucién del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A noviembre

16,1 164 15,9
201 201 Estruct. % Var. Nom. 16 1 nag [ [7] 20 14 15 15.1 150 146 144
018 019 5019 Nov-19 / Nov-18 1 BS131131050 0] T 128
12,0 il — 11,9
Banco de la Nacion 1/ 39 40 5,4 2,4 12 4 10,7 100 103
Agrobanco 2/ 3 3 0,4 -10,7 10 ] 90 88 g¢
Banca Muiltiple 229 255 34,5 11,2 g ’
Instituciones No Bancarias 409 441 59,7 7,9
Financieras 62 63 8,6 2,3 51
Cajas Municipales 347 378 51,1 8,9 4 -
Cajas Rurales 0 0 0,0 - 2
Edpymes 0 0 0,0 - o
TOTAL 681 739 100,0 8,6 N17 D E18 F M A M J J A S O N DEI9 F M A M J J A S O N
Empresas 448 483 65,3 7,7 Fuente: SBS.
Personas 233 257 34 7 1 03 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
Consumo 217 238 32,1 9,3
Hipotecario 16 19 2,6 23,2 )
VN 677 736 995 88 Tasa de morosidad 1/
ME 4 3 0,5 235 (Porcentaje)
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 6,0 4
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. 55 155
Fuente: SBS. ’ 52 o 50
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos. 50 ﬁ il a7 47 47 as e 4,7 ﬁ 47 hid lenlmn
45 - : a4 44 o aa 23 42 b 45— [
4,0
=  El coeficiente de morosidad en noviembre de 2019 se mantuvo en 5,0 por
ciento; no obstante, fue superior en 0,5 de punto porcentual respecto al 35
mismo mes de 2018. A nivel de componentes, la morosidad en la banca 30 |
multiple y en las instituciones no bancarias fue 4,9 y 4,6 por ciento,
respectivamente. 25
2,0

N.17 D E18 F M A M J J AAS O N DEIO F M A M | J A S O N
1/ Preliminar

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas

Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 7



Crédito y Depositos

Los depdsitos registraron un saldo de S/ 428 millones en noviembre, reportando un crecimiento de
15,9 por ciento interanual, resultado del ascenso en los depoésitos a la vista (27,1 por ciento), de
ahorro (14,3 por ciento) y a plazo (11,0 por ciento).

Depositos Evolucion de los depdsitos

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A noviembre
Estruc. % Var. Nom.
2018 2019 o010 Nov-19 / Nov-18 20 - 194

Banco de la Nacién 65 78 18,3 20,2 159
Banca Muiltiple 168 199 46,6 18,9 5 149 = U 1y 11
Instituciones No Bancarias 136 150 35,1 10,3 TP B ' o 08 a1

Financieras 6 7 1,6 12,8 T 95 L 95 93 89 88 :

Cajas Municipales 130 143 335 10,2 70 TS

Cajas Rurales 0 0 0,0 - 5 |

TOTAL 369 428 100,0 15,9

Vista 70 89 20,9 27.1 PO 6 1 A

Ahorro 212 242 56,6 14‘3 N.17 D E18 F M A M J J A S O N DEI9F M A M | J A S O N

A plazo 87 97 22,6 11 ,0 ;Jaebnotnzc?c?:; BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

MN 328 385 89,9 17,3

ME 41 43 10,1 53

Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La formacién bruta de capital (S/ 75 millones) crecié 44,3 por ciento interanual, impulsado por los
mayores gastos en el Gobierno nacional y regional. De igual forma, en 2019 la inversion (S/ 495
millones) se expandioé en 7,3 por ciento respecto al ano previo.

Formacion bruta de capital
(En millones de soles)

Diciembre Enero - Diciembre
2018 2019 Var.%Real 2018 2019 Var.%Real
Formacioén bruta de capital 51 75 44,3 452 495 7,3
Gobierno Nacional 12 24 98,3 261 278 4,0
Gobierno Regional 26 39 457 137 175 254
Gobiernos Locales 13 12 -7.4 54 43 -22.,5

Fuente: MEF
Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afo anterior)

100,0 4
77,0 770
80,0 1

60,0 1

50,3 50,6
384
40,0 31,7 32,5
19,3 17,4 17,2
20,0 1 78 _ _ 55 114 125
2,0 ===
d21d Al Am |2
00 = B - - - = ==
|- |_| (| |_| 14
20,0 -6,5 i -9,7 -4,2 -43

-40,0 -

~

-36,4

-60,0 -
D17E18 F M A M J A S O N DES F M A M | J A S O N D
[ Var. % interanual = = = Var.%acumulada 12
Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional, en
diciembre, fueron:

v" Construccién de infraestructura de transporte; en el sector critico del km
318 al km 321 del Corredor Vial Interoceanico Sur, Peru-Brasil, tramo 3:
Inambari - IAapari, ruta PE-30C (obra accesoria), distrito de Inambari,
provincia de Tambopata (S/ 10,3 millones).

v" Construccién del puente Salvacion y accesos en el distrito de Manu,
provincia de Manu (S/ 2,7 millones).

En el Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

v' Mejoramiento vial de la Av. Alameda de la Cultura de la ciudad de Puerto
Maldonado, distrito y provincia de Tambopata (S/ 2,3 millones).

v" Mejoramiento de los servicios de educacién primaria en la I.LE. N° 52114 y
secundaria en la I.E.B.R. Alto Libertad en el distrito de Inambari (S/ 1,6
millones).

Por ultimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:

v Mejoramiento y ampliacién del sistema de drenaje pluvial de la ciudad de
IAapari (S/ 1,6 millones).

v Mejoramiento del servicio de equipo mecanico de la municipalidad
distrital de Iberia (S/ 1,4 millones).
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