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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario registré una caida de 25,8 por ciento interanual en diciembre, asociado a una menor produccioén de papa, haba grano verde y maiz choclo. No
obstante, el sector crecié 3,0 por ciento en 2019, explicado por una mayor produccion de haba grano seco, alfalfa, quinua; siendo contrarrestado por una menor
produccion de papa.

= El sector pesca cayo6 11,0 por ciento interanual en diciembre, debido a una menor produccién de trucha y extraccién de pejerrey. Pese al resultado de diciembre, la
actividad pesquera se incrementé en 16,9 por ciento en 2019, debido principalmente a una mayor extraccion de trucha.

= |La actividad minera disminuyé 16,7 por ciento en diciembre, asociado a una menor extraccion de molibdeno, oro, cobre y plata. Asimismo, la actividad minera decrecio
2,2 por ciento en 2019, como resultado de una disminucién en la produccion de oro, molibdeno y cobre.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

= El saldo de creédito, que ascendi6 a S/ 1 180 millones, crecié 12,9 por X L. . _
ciento en noviembre respecto a similar mes de 2018, asociado a la Apurimac: Otros indicadores de actividad econémica

expansion del crédito destinado a personas (16,4 por ciento) y a [IRAice RSN EREERENERC )

empresas (10,4 por ciento). Jul19  Ago19 Set.19 Oct.19 Nov.19 Dic.19

Arribos a los establecimientos de hospedaje 4+ 11,7 4+ 465 4 62 4 3,0 nd. nd.

- Por ultimo, la inversion (S/ 197 millones) se redujo en 20,1 por ciento  cradito total 1/ 4128 4 125 € 115 4 122 4 129 nd.

interanual, lo cual obedecié a una disminucién de la inversion en 10s  cradito de consumo 1/ 4 172 4 165 4 159 4 164 4 17,1 nd.

Gobiernos locales (-30,2 por ciento) y en el Gobierno nacional (-16,9  Gradito hipotecario 1/ 4+ 92 4 78 4 93 4 68 4 105 nd.

por ciento), contrarrestado parcialmente por una mayor inversion en el Formacion bruta de capital 2/ 4 138 & 18 4 38 4 88 J-224 J-201
Gobierno regional (3,5 por ciento). En el mismo sentido, en 2019, el  /En términos nominales.

gasto en inversion se contrajo en 9,7 por ciento, debido al menor gasto 2/ En términos reales.
en |OS Gobiernos Iocales (_29 5 pOF ciento) Fuentes: BCRP, Sucursal Cusco, MINCETUR, SBS y MEF.
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Agropecuario

La actividad agropecuaria disminuyé 25,8 por ciento en diciembre, explicado por una menor
produccién del subsector agricola (-40,6 por ciento). Sin embargo, el sector crecié 3,0 por ciento en

2019.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Estructura Diciembre

Enero - Diciembre

Subsectores Porcentual i i6 i i6
o172/ 2018 2019 Var% i‘r’:g::‘:r:‘t’: :I' 2018 2019 Var% ‘i‘r’:gl':::":‘:: ;'
AGRICOLA 844 -40.6 259 35 3.0
Onel:ltada al_mercado externoy 67 76,1 0.2 153 12
agroindustria 2/
Cana para alcohol 0,0 01 00 -100,0 -0,1 3,2 42 314 0,0
Palta 1,0 0,0 0,0 -684 -0,1 4,4 41 -6,3 -0,1
Haba grano seco 2,0 0,0 0,0 - - 97 11,9 23,2 0,5
Amaranto - Kiw icha 0,7 0,0 0,0 - 1,9 2,3 19,2 0,2
Maiz amarillo duro 0,5 00 00 - 43 48 10,0 0,1
Quinua 2,0 00 00 - 93 113 221 0,5
Tara 03 00 00 - 1,0 10 -76 0,0
Anis 0,1 00 00 - - 0,1 0,0 -100,0 -0,1
Orientada al mercado interno 2/ 77,7 -40,5 -25,8 23 1,8
Papa 411 12,6 33 -741 -29,3 4382 4147 -54 -2,2
Maiz choclo 24 1.3 06 -56,0 -2.8 199 185 -71 -0,2
Haba grano verde 0,7 0,3 0,1 -69,7 -0,7 4,7 6,5 38,3 0,2
Platano 0,0 00 00 -727 0,0 03 03 -11,0 0,0
Zanahoria 0,1 01 02 1253 0,3 15 23 50,2 0,1
Tomate 0,2 01 03 1333 0,8 29 21 -274 -0,1
Rye grass 0,5 57 109 91,5 1,0 65,8 91,4 38,9 0,1
Trébol 1,6 94 116 24,3 11 99,8 120,9 211 0,3
Zapallo 0,3 0,0 0,4 22389 12 3,2 54 68,8 0,2
Alfalfa 34 10,8 143 33,2 29 1238 1513 22,2 0,7
PECUARIO 156 04 02 04 01
Carne de ave 4/ 0,6 0,1 0,1 9,4 0,2 0,8 0,8 42 0,0
Carne de vacuno 4/ 4,5 04 04 1,0 0,1 4,7 4,7 -04 0,0
Leche fresca 59 18 18 0,4 0,0 330 334 1.3 0,1
Carne de ovino 4/ 0,7 01 01 3,0 0,0 09 09 12 0,0
Carne de porcino 4/ 2,3 0,3 0,2 -6,0 -0,4 2,8 2,8 -0,8 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -25,8 -25,8 3,0 3,0

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.
3/ Con base en la estructura de similar periodo 2018.
4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Dy

de Estudios E

La caida del subsector agricola se explicd por una menor
produccion destinada al mercado externo y agroindustria (-76,1
por ciento) y al mercado interno (-40,5 por ciento). El crecimiento
en la produccién orientada al mercado externo y agroindustria se
debidé a la menor produccién de cafa para alcohol (-100,0 por
ciento) y palta (-68,4 por ciento); asimismo, para el mercado
interno disminuyé la produccion de papa (-74,1 por ciento), haba
grano verde (-69,7 por ciento) y maiz choclo (-56,0 por ciento).
En cambio, en 2019, este subsector se incrementé en 3,5 por
ciento respecto a 2018, explicado por la mayor produccion de
haba grano seco, alfalfa, quinua; siendo contrarrestado en parte
por una menor produccion de papa.

El subsector pecuario crecié 0,4 por ciento, debido a la mayor
produccién de carne de ave (9,4 por ciento) y carne de vacuno
(1,0 por ciento). Asimismo, en 2019, la produccion pecuaria
mejoré 0,4 por ciento respecto a 2018.
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La actividad pesquera disminuyé 11,0 por ciento en diciembre, debido a una menor produccion de
trucha (-12,3 por ciento) y extraccion de pejerrey (-0,5 por ciento). Por el contrario, en 2019 el sector

aumentdé 16,9 por ciento.

Produccioén pesquera 1/

(En TM)

Diciembre

Enero - Diciembre

Subsectores

2018 2019 Var. % 2018 2019 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 14 13 -10,2 173 202 16,8
SECTOR PESCA 2/ -11,0 16,9

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Economicos.

Evolucion de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Mineria e Hidrocarburos

El sector disminuy6 16,7 por ciento, la menor produccién de cobre fue el que tuvo mayor incidencia en
esta disminucion. Con este resultado, en 2019 la actividad minera decrecié 2,2 por ciento.

Produccién minera 1/ = La actividad minera disminuyé 16,7 por ciento en diciembre de
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) 2019, debido a la menor extraccion de molibdeno (-79,6 por ciento),
SECTOR MINERIA 1/ oro (-45,0 por ciento), cobre (-13,3 por ciento) y plata (-4,1 por
Estructura Diciembre Enero - Diciembre ciento). Con ello, en 2019, la actividad minera decreci6é 2,2 por

Mineral Porcentual —_ T T, Contribucion 2018 2019 var. Contribucien ciento interanual, como consecuencia de una menor produccién de
Cobre (TMF) 20197522’ 39164 33940 -13.3 31/25 385309 382534 -07 3107 oro (-45,3 por ciento), molibdeno (-9,1 por ciento) y cobre (0,7 por
o , 3, 2, . 0. b - ) =) ) ;
Nolbdeno (TVF) i 152 s 796 31 1961 1783 o4 o5 ciento); durante este afo, las reiteradas movilizaciones sociales
Oro (Onzas troy) 23 8855 4869 -450 1,2 83796 45800 -453 1.1 propiciaron para que Las Bambas ajuste a la baja su nivel de
Plata (Onzas troy) 0,0 4662 4469 -4.1 0,0 37 456 37 745 0,8 0,0 rOdUCCién
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 -16,7 -16,7 -2,2 -2,2 p °
1/ Cifras preliminares.
o e e simiar perodo de 2015, =  El precio promedio mensual de cobre registrd un incremento de 3,9
T e Minas (MINEW) por ciento con respecto a noviembre, cotizandose en ctv. US$/Ib.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Gusco. D o de Estudios Econsmi 276,1; afectado por la menor produccién de las fundiciones chinas

y la reduccion de los inventarios globales.

Evolucion de la produccion minera Cotizacion Internacional de cobre
(Var.% real respecto a similar mes del afo anterior) (US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)
60,0 -
478 350 | Prom. Dic.2017 - Dic.2019
: 3213 . ctv. USS/lb. 286,2
iO‘;ZJ_ 5i5 3083 ijo_.z 308, -
310 {1 — —_ ~ [ 2834
30,0 | 27.55F 273L 2ZT& B2 3757 gEmz Zgi ﬁl 2732 2695 2512 2781
e ] = . J_zsu 2858
260 4 - S
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Fuente: MINEM.

T T
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos. D17E18 F M A M I A 5 0O N DEIZF M A M J I A 5 O N D

Fuente: Bloombergy BCRP.
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Crédito y Depositos

El saldo de créditos (S/ 1 180 millones) se incrementé en 12,9 por ciento interanual en noviembre,
debido a un mayor crédito otorgado a personas y a empresas que aumentaron 16,4 y 10,4 por ciento,

respectivamente.

Crédito

(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A noviembre
Estruct. % Var. Nom.
2018 2019 2019 Nov-19 / Nov-18

Banco de la Nacion 1/ 83 85 7,2 1,3
Agrobanco 2/ 3 3 0,2 -17,9
Banca Muiltiple 277 323 274 16,6
Instituciones No Bancarias 682 770 65,3 12,9

Financieras 126 135 11,5 74

Cajas Municipales 543 622 52,7 14,5

Cajas Rurales 13 13 1.1 1,3

Edpymes 0 1 0,1 28,2

TOTAL 1045 1180 100,0 12,9

Empresas 610 674 57,1 10,4
Personas 435 506 42,9 16,4

Consumo 390 456 38,7 17,1

Hipotecario 45 50 4,2 10,5

MN 1042 1178 99,8 13,0

ME 3 3 0,2 -10,5

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= Con los saldo al termino de noviembre de 2019, la tasa de morosidad fue
4,8 por ciento, menor en 0,1 de punto porcentual respecto al mismo mes de
2018. La banca multiple reporté una tasa de 5,3 por ciento (inferior en 0,2 de
punto porcentual respecto a noviembre de 2018); de igual forma, en las
instituciones no bancarias se ubicé en 4,7 por ciento, menor en 0,3 de punto
porcentual respecto a noviembre de 2018.

Evolucion del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

18 4

16

14

12

10

16,5
15916,0 162163160 159

147145145144

— 13,0
128127 128135
—12,3 12,2 12,2 12,2
T 1,2 10 T

N1I7DEIB F M A M 1 |

A5 O N DEISF M A M I 1 A 5 0O N

Fuente: 5BS.
Elaboracian: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)
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1/ Preliminar.

2/ Mo

rosidad = (créditos vencidos +créditos en cobranza judicial}/colocaciones brutas.

Fuente: SBS.
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Crédito y Depositos

En noviembre, el saldo de depdsitos (S/ 1 115 millones) crecié 13,8 por ciento, producto de los
mayores depdsitos de ahorro (19,2 por ciento), a plazo (9,4 por ciento) y a la vista (8,7 por ciento).

Depositos Evolucion de los depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A noviembre I
2018 2019 Estruc. % Var. Nom. 14 1 po 12 — 1
2019 Nov-19 / Nov-18 12 ] 111 — 0[] 13, 11,2
Banco de la Naci6n 221 269 241 21,3 wil [] el N I [N 88 4. il y 10,3 0y
Banca Multiple 469 524 47,0 11,7 s | 8.4 _—_ 69 67 1T, TR
Instituciones No Bancarias 289 323 289 11,6 o | ot
Financieras 54 60 54 11,3 132
Cajas Municipales 234 262 23,4 11,7 5 H
Cajas Rurales 1 1 0,1 -0,2 0
TOTAL 980 1 115 100,0 13,8 N17 D EIE F M A M ) ] A 5 O N DEISF M A M I ] A5 o N
Vista 176 191 171 87 Eiaboracitn: SR, Sucurss Csco,Deparcamano de Excucios
Ahorro 456 543 48,7 19,2
Aplazo 348 381 34,2 9,4
MN 925 1053 944 13,9
ME 55 62 5,6 13,1

Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

El gasto en formacidén bruta de capital alcanzé S/ 197 millones en diciembre, menor en 20,1 por
ciento interanual. Con este resultado, en 2019, la formacion bruta de capital descendié 9,7 por ciento.

Formacion bruta de capital = Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional, en
(En millones de soles) diciembre, fueron:

Diciembre Enero - Diciembre v' Mejoramiento de la carretera Andahuaylas (EMP. PE-3S) - Pampachiri -
2018 2019 Var.%Real 2018 2019 Var.%Real Negromayo (EMP. PE-30A) por niveles de servicio (S/ 8,1 millones).
Formacion bruta de capital 242 197 -20,1 1180 1088 9,7
Gobierno Nacional 61 51 -16,9 327 370 11,0 v" Mejoramiento del corredor vial Apurimac - Cusco, Tramo: Pte. Ichuray -
Gobierno Regional 48 51 35 217 260 172 Pte. Sayhua. Distrito de Challhuahuacho, provincia de Cotabambas (S/
Gobiernos Locales 133 95 -30,2 636 458 295 4,4 millones).
Fuente: MEF
Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. = En el Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

v Mejoramiento de los servicios educativos en la I.E.S.M. Ricardo Palma
del C.P. Chuparo, distrito de Anco Huallo (S/ 2,8 millones).

Evolucion de la formgcién bruta C{e Capi_ta| v' Mejoramiento del servicio educativo de nivel inicial en 6 instituciones
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) educativas de la provincia de Andahuaylas (S/ 2,4 millones).

1700
=  Por ultimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:
11?31 . . . .’ . .

1200 v Mejoramiento y ampliacién del sistema de agua potable, alcantarillado e
instalacion de planta de tratamiento de aguas residuales en la localidad
de Huancabamba del distrito de José Maria Arguedas, provincia de

70.0 4 sa Andahuaylas (S/ 3,1 millones).
289 s . . . .
18,6 1?5 138 s v’ Creacién del camino vecinal Haquira - Huistac - Accobamba -
Gl e N -~ 38 Chuspipuquio - Rumichaca - Pachucani - Hapuro del distrito de Haquira
u =1-;—'_'- -|:H__| (S/ 2,7 millones).
K -5.3 _ !
-30,0 10 3 U 101 -20,1
- 32,1 -309 22,4
39,6 w43 42,7
-80,0 -
D17E18 F M A M il il A 5 O M D EI% F M A M il il A 5 0 M D
[ Var. % interanual == == = Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracian: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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