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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

El sector agropecuario experiment6 un crecimiento de 171,8 por ciento en el mes, ante la mayor oferta de los sub sectores agricola (303,6 por ciento) y pecuario (6,3
por ciento). Entre enero y junio, el sector registré una expansion de 35,1 por ciento.

La actividad minera crecié en 0,6 por ciento en el mes ante la mayor extraccion de cobre (6,4 por ciento) en sus procesos de flotacién y lixiviacion en la unidad de
Toquepala de Southern Pert Copper Corporation (SPCC); y en menor medida, por la mayor extraccion de plata (6,9 por ciento) en los procesos de lixiviacion de Minsur
S.A en la unidad de Frontera Uno y de flotacién en la unidad de Toquepala de SPCC. Entre enero y junio, el sector reporté un crecimiento de 4,0 por ciento.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

El arribo de turistas a los establecimientos de hospedaje, en junio, registré un caida de 9,1 por ciento en el periodo interanual, como resultado del menor flujo de
turistas, tanto nacionales (-6,7 por ciento) como extranjeros (-13,9 por ciento).

Las exportaciones reportaron un crecimiento de 47,6 por ciento ante los
mayores embarques de productos tradicionales que registraron un
crecimiento superior a mil por ciento, vinculados a productos mineros. Tacna: Otros indicadores de actividad econémica
Asimismo, los productos no tradicionales registraron una expansion (4,2 (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

por ciento), asociada a productos pesqueros (88,0 por ciento), quimicos
(140,8 por ciento) y minerales no metalicos (156,5 por ciento). Entre

Ene.18 Feb.18 Mar.18 Abr.18 May.18 Jun.18

enero y junio, se registré un alza de 9,4 por ciento, debido a los mayores Aribos a establecimientos de hospedaje ¢+ 31 4 38 4 76 & 72 4160 § 91
embarques de productos no tradicionales (16,1 por ciento). Exportaciones 4 480 4 672 4 136 4+ 692 4133 4+ 476
Crédito total 2/ 4 180 4 188 4 171 4 176 4178 -

En mayo, los créditos crecieron en 17,8 por ciento respecto a similar

mes de 2017, orientados a los rubros de empresas (18,1 por ciento), DEpOS.'tOSZI ) 13 4142 491 4 88 4108 )
consumo (16,9 por ciento) e hipotecarios (18,4 por ciento). Asimismo, los Inversion Publica 1/ V482 4 31 ¥ 592 4 416 §-453 § 454
depdsitos mostraron un incremento de 10,8 por ciento en el periodo 1/ En términos reales.

interanual. 2/ En términos nominales.

Fuentes: BCRP - Sucursal Arequipa, SBS, SUNAT y MEF.
La inversion publica (S/ 27,0 millones) registré una caida de 45,4 por
ciento interanual, debido al menor gasto de los Gobiernos nacional y
regional. Entre enero y junio, sumé S/ 196,0 millones, con una reduccion
de 28,0 por ciento, debido a la menor inversion del Gobierno nacional
(-66,6 por ciento) y de los Gobiernos locales (-16,9 por ciento).

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 2



En junio, el sector agropecuario reportd una expansion de 171,8 por ciento, principalmente por la mayor produccion
del subsector agricola (303,6 por ciento). Entre enero y junio, el sector creci6 en 35,1 por ciento

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ " El subsector agricola registro un alza de 303,6 por
(Miles de toneladas) ciento; explicada principalmente por la mayor
- GBsrucura _______ Jumio _____________ GEnero-Jumo produccion orientada al mercado externo 'y
Subsectores Pozrgfgtzt;al 2017 2018 Var% i?;‘é’.'ﬁi.“;‘?(? 3all 2017 2018  Var% ?rjgglr:?;?: 3a/| agromdustna por una mayor demanda, basu?amente de
SECTOR AGRICOLA 60.0 3036 1600 35 346 olivo (535,9_ por CIGI’]'[E)), cebolla (442,9_ por C|ent_o) y. en
Orientada al mercado externoy 38,7 4548 293,2 52,6 41,2 menor medlda’ de oregano (45’4 por Clel’]tO). ASImlsmO’
agroindustria 2/ se registraron mayores cosechas de productos
Cebolla 2,7 01 06 4429 L1 105 135 289 0.5 orientadas al mercado interno, como maiz amilaceo
Olivo 17,5 33 209 5359 160,5 66,8 1131 69,5 32,2 . - o .
Orégano 13.9 02 03 454 2.2 47 52 116 0.9 (197,8 por ciento) y frijol vainita (250,0 por ciento), entre
Se;ndia 1,0 00 00 - - 120 65 461 07 otros. Entre enero y junio, el crecimiento del subsector
Vi 2,8 0,0 0,0 - - 6,6 7,6 15,3 0,5 P .z .
' ’ ' ’ ' ’ ’ ’ agricola obedecié a las mayores cosechas de cultivos
Orientada al mercado interno 2/ 21,3 29,2 10,4 10,6 2,3 f
Alfalfa 8.0 207 201 29 0.0 1256 1278 18 o1 or_|entados al m_ercado ex,terno, fundamenf[almente de
Aji 2,0 00 02 - - 104 107 26 01 olivo (69,5 por ciento) y orégano (11,6 por ciento).
Frijol Vainita 06 00 00 2500 02 00 00 2500 0,0
Maiz amilaceo 0,2 0,3 0,8 1978 2,8 0,4 1,3 2012 0,3
Maiz chala 3.3 104 17 121 05 705 €89 23 0.0 ® El subsector pecuario registré un crecimiento de 6,3
Maiz choclo 0,3 0,1 0,1 -29,7 0,1 1,9 1,7 -7,3 0,0 . . L
Melocotén 0.3 00 00 . i 04 04 0.9 0.0 por ciento, determinado principalmente por los
Papa 08 00 01 - - 63 83 333 03 resultados positivos en la produccién avicola, tanto de
Pera 03 00 01 ) ) 09 10— 99 00 carne de ave (7,0 por ciento) como de huevos (17,5 por
Pimiento 07 00 01 - - 21 26 256 0.2 ¢ e (,Up ; S (L7,0p
Tomate 15 05 05 100 01 46 49 7,0 01 ciento), asi como por la mayor disponibilidad de
Zapallo L3 0o 00 - - 86 59 618 0.3 unidades para la extraccién de carne porcina (1,6 por
SECTOR PECUARIO 40.0 6.3 28 24 05 ciento) y vacuna (0,3 por ciento); resultado que fue
Carne de ave 4/ 26,0 1,7 1,8 7,0 1,9 10,1 10,4 2,3 0,3 d ial | d 1A d
Came de ovino 4/ 02 00 00 -108 0,0 ol 01 17 0,0 atenuado parcialmente por la menor produccion de
Carne de porcino 4/ 2,4 02 02 16 01 13 13 27 0,0 leche (-1,2 por ciento) y carne de ovino (-10,8 por
Carne de vacuno 4/ 1,3 0,1 0,1 0,3 0,0 0,5 0,5 2,2 0,0 : [
Fibra Alpaca 04 00 00 ’ ' 00 00 - ' mentg).. Entre enero y junio, el resultadq Qel subsector
Huewos 4,0 04 05 175 1,2 25 27 95 03 fue similar, registrando una ligera alza, basicamente por
Leche 54 19 19 -2 0.1 117 114 20 0.0 la mayor producciéon local de huevos (9,5 por ciento) y
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 171,8 171,8 35,1 35,1

. — carne de ave (2,3 por ciento).
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2016.

4/ Peso Neto.

Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego y Gerencia Regional de Agricultura y Riego - Tacna.
Elaboracién: BCRP - Sucursal Arequipa. Departamento de Estudios Econémicos.
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En junio, la actividad pesquera registr6 una contraccién de 70,7 por ciento en el periodo interanual. Entre enero y
junio, la actividad pesqueraregistré una caida de 16,1 por ciento.

Produccion pesquera 1/ 2/ = La contraccion del sector pesquero se gxpllco por el
En TM menor desembarque de especies marinas para el
( )

consumo humano directo (-76,8 por ciento) en su linea

Junio Enero - Junio

de fresco (-76,9 por ciento), relacionada a productos

- 2017 2018 Var.% 2017 2018 Var.% como bonito, jurel y choro, principalmente.

Consumo Humano Directo 465 108 -76,8 2543 183 -27,8

Fresco 465 107 -76,9 2542 1834 -27,9 . o .

Congelado 0 0 ] 0 0 ) = En el periodo acumulado, el sector registré una caida de

Seco 0 1 ) 2 2 00 16,1 por ciento; explicado, por la menor extracciéon de
SECTOR PESCA 2/ 0.7 -16,1 recursos dirigidos al consumo humano directo (-27,8 por

: — : : ciento) en la linea de fresco (-27,9 por ciento) y la nula

1/ Cifras preliminares. produccion de congelado.

2/ Estimado a precios de 2007.
Fuente: Gerencia de la Produccién - Tacna.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Arequipa, Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad minera se expandié en 0,6 por ciento en el periodo interanual, asociado a la mayor produccion cobre
(6,4 por ciento) y plata (6,9 por ciento). Entre enero y junio, el sector registré un alza de 4,0 por ciento.

Produccion Minera 1/ = En junio, la actividad minera report6 un ligero
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) crecimiento en el periodo interanual, explicado
Estructura Junio Enero - Junio principalmente por la mayor produccién de concentrados
Mineral Porcentual Contribucion al Contribucion al de cobre (6,4 por ciento) en sus procesos de flotacién y
o6y 2O 208 VA% eimiento 3 2017 2018 Var% o ocimiento 3 lixiviacion en la unidad de Toquepala de Southern Pert
Cobre (TMF) 621 11901 12662 64 45 69528 77506 11,5 77 Copper Corporation (SPCC); y en mayor medida, por la
0ro (KFG) 6,0 240 235 24 0,1 1654 1591 38 0.2 mayor extraccion de plata (6,9 por ciento) en los procesos
Plata (KGF) 16 4816 5147 69 01 21677 31224 128 02 de lixiviacion de Minsur S.A en la unidad de Frontera Uno
Molibdeno (TMF) 303 341 219 -181 -3,9 2403 2041 -151 37 y de flotacion en la unidad de Toquepala de SPCC.
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 0,6 0,6 4,0 4,0
1/ Cifras preliminares. = Entre enero y junio, el sector reportd una expansion de
2/ Estimado a precios de 2007. 4,0 por ciento, explicado por la mayor produccion de
3/ En base a la estructura de similar periodo de 2016. concentrados de cobre (11,5 por ciento) y plata (12,8 por

Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Arequipa, Departamento de Estudios Econémicos. ciento). En contraste, decreci6 la produccion de

molibdeno (-15,1 por ciento) y oro (-3,8 por ciento),

Variacion de la producciéon minera 1/ atenuando parcialmente el resultado final del sector.

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

®" La cotizacién internacional de los principales
metales, en el periodo mensual, reportaron resultados
mixtos, con un alza en los precios promedio del cobre
(US$/TM 6955) que creci6 1,9 por ciento, ante la
expectativa de la disminucién de oferta por una posible
huelga de los trabajadores de la mina Escondida en
Chile; plata (US$/oz.tr. 17) que crecié ligeramente (0,3
por ciento); plomo (CUS$/Ib. 111), con un incremento de
3,2 por ciento; y zinc (cUS$/Ib 140), que registré un
crecimiento de 1,3 por ciento. En contraste, se registré
una caida en la cotizacion del oro (US$/oz.tr. 1281) de

0 e s A s 0 N D E F M A M1 J A S 0o N D EF M A Mo 1,7 por ciento, influenciado por el incremento en la tasa

de interés de Estados Unidos.

1/ Estimado a precios de 2007
Fuente: Ministerio de Energia y Minas.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Arequipa, Departamento de Estudios Econémicos.
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Exportaciones

En junio, las exportaciones registraron un crecimiento de 47,6 por ciento en el periodo interanual, ante los mayores
embarques de productos tradicionales y no tradicionales. Entre enero y junio se registré un alza de 9,4 por ciento.

Exportaciones por Grupo de Productos 1/ ® En junio, las exportaciones de productos tradicionales

(Valor FOB - Millones de US$) registraron un crecimiento de mas del mil, por las
mayores ventas de concentrado de molibdeno a
Holanda, Chile y China. Asimismo, coadyuvaron a este
resultado positivo los mayores embarques de productos

TACNA: EXPORTACIONES POR GRUPO DE PRODUCTOS 1/

(Valor FOB - Millones de US$)

Junio Enero-Junio
TIPO 2017 2018 Var % 2017 2018 Var% no tradicionales (4,2 por ciento) relacionados a
productos pesqueros (88,0 por ciento) como pescado

PESS%LL’JS;SS TRADICIONALES 818 g’g 2l 28’8 23’(7) -5,0 seco, crustaceos y moluscos congelados; y, en menor
Agricolas 0:0 0:0 100,0 0:0 0:0 18,8 mgd|da, por proc!uptos quimicos (140,8 por ciento) y
Mineros 0.0 40 X 260 247 50 minerales no metdlicos (156,5 por ciento).

Petrdleo y Derivados 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -

PRODUCTOS NO TRADICIONALES 9,1 9,5 42 568 659 161 " Entre eneroy junio, el crecimiento (9,4 por ciento) fue
Agropecuario 5.4 4.0 26,9 21.9 25,1 14.6 epr_|c_ado por los mayores embarques de productos no
Pesquero 1.9 35 88.0 217 262 205 tradicionales 16,1 por ciento) relacionado a los sectores
Textiles 0,6 05 -22.6 3,3 26  -228 agropecuario (14,6 por ciento) como orégano, aceitunas,
Maderas y papeles y sus derivados 0,6 0,6 7,2 3,7 4,0 9,7 cebollas, aceite de oliva, entre otros; pesquero (20,5 por
Quimicos 0,3 0,7 1408 1,3 34 1633 ciento) principalmente por pescado, moluscos y
Minerales no metalicos 0,0 01 156,55 0,5 21 3704 crustaceos congelados; quimicos (163,3 por ciento);
Sidero-Metallrgicos 0,0 00  -688 03 02 453 minerales no metalicos (370,4 por ciento), entre otros.
Metal-mecénicos 0,0 0,0 -23,9 3,5 1,6 -55,1
Otros 0,2 0,1 -51,0 0,7 0,9 22,7

TOTAL EXPORTACIONES 9,1 13,5 47,6 82,8 90,6 9,4

1/ Cifras preliminares.

2/ Variacion mayor a 1000 por ciento.

Fuente: SUNAT.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Arequipa, Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depdsitos

Los créditos en Tacna, al finalizar mayo, registraron un saldo de S/ 2 413 millones, mostrando un crecimiento de
17,8 por ciento, respecto al mismo mes de 2017. El 90,5 por ciento de los créditos se realizaron en moneda nacional.

Crédito Directo

Variacion del crédito directo
(Saldos a fin de periodo en millones de nuevos soles)

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Estructura % Mayo Var.% Nominal 210 1o 188 e 18
May-18 2017 2018 May-18 / May-17 164 : g
Banco de la Naci6n 3,6 66 86 29,8 BT
Agrobanco 0,7 19 18 -6,2
Banca Multiple 61,5 1279 1484 16,0
Instituciones No Bancarias 34,2 684 825 20,7
Financieras 8,0 173 193 11,1
Cajas Municipales 26,1 510 629 23,4
Cajas Rurales 0,1 0 3 -
Edpymes 0,0 1 1 33,2
Arrendamiento Financiero 0,0 0 0 - 108 55 10
TOTAL 100,0 2 048 2413 17,8 140 M6 J J A S 0' N D E F M AMI7ZJ J A S O N D E F M A MI8
Empresas 65,3 1334 1576 18,1 Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.
Personas 34,7 713 836 17,3
Consumo 26,8 554 647 16,9 , . L. . .
. . = Segun el tipo de crédito, las mayores colocaciones correspondieron
Hipotecario 7,8 160 189 18,4 - .
VN 205 Te2 > 183 108 a créditos a empresas, los que concentraron 65,3 por ciento de los
ME 05 6 30 15 sgldos; en tanto que, los créditos a personas .alca.nzaron el 34,7 por
ME (Mill USS) 69 70 15 ciento restante del total de operaciones vy, al interior de los mismos,

, ; p— , , los créditos de consumo e hipotecarios registraron variaciones
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. positivas de 16,9 y 18,4 por ciento, respectivamente.
Fuente: SBS y AFP.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Arequipa. Departamento de Estudios Econémicos.
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Los depdsitos en mayo (S/ 1 733 millones) crecieron en 10,8 por ciento frente al saldo de mayo de 2017. Los mayores
depdsitos correspondieron a ahorros y a plazo, con participaciones del 44,2y 37,0 por ciento, respectivamente.

Depésitos Variacion de los depdésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de nuevos soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Estructura % Mayo Var.% Nominal 160
May-18 2017 2018 May-18 / May-17  ,, 12

Banco de la Nacion 14,8 253 256 1,3 120 RUE! s
Banca Mdltiple 53,5 839 927 10,5 100 o ]
Instituciones No Bancarias 31,7 472 550 163 83 80 5 ur=

Financieras 1,6 19 27 23 XA a . ) .

Cajas Municipales 30,2 453 523 153 = 2T 48

Cajas Rurales 0,0 0 0 - . N

TOTAL 100,0 1564 1733 108 D . H H H
0,0 _

VISta 18,8 313 325 4,0 M.16 J J A S (o) N D E F M A M17 ] J A S o) N D E F M A M18

Ahorro 44,2 681 767 12,6 Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

A plazo 37,0 e 64l 123, Por modalidad de captacién, los mayores depésitos

MN 24 L 1254 122 correspondieron a ahorros, con una participacion de 44,2 por ciento,

ME 27,6 446 478 73 cuyos saldos se expandieron en 12,6 por ciento; seguidos por los

ME (Mill. US$) 136 146 7,2 depdsitos a plazo con 37,0 por ciento y los depdsitos a la vista con
Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. 18,8 por ciento de participacion. Los depdsitos a plazo y a la vista
Elaboracién: BCRP, Sucursal Arequipa. Departamento de Estudios Econémicos. registraron crecimientos de 12,3y 4,0 por ciento, respectivamente.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 8



Inversion Publica

La inversién puablica en junio alcanzé S/ 27,0 millones, con un caida de 45,4 por ciento respecto al periodo
interanual. El gasto acumulado sumdé S/ 196 millones registrando una contraccién de 28,0 por ciento.

Inversion Pablica 1/ 2/
(En millones de nuevos soles)

Junio Enero - Junio
2017 2018 Var.%real 2017 2018 Var.%real
Gobierno nacional 24 2 91,2 146 49 -66,6
Gobierno regional 10 8 24,2 36 73 102,7
Gobiernos locales 15 17 14,2 88 74 -16,9
Total 48 27 -45,4 270 196 -28,0

1/ Informacion actualizada al 30 de junio de 2018.

2/ Comprende la adquisicion de activos no financieros.

Fuente: MEF.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Arequipa. Departamento de Estudios Econémicos.

Variacion de la Inversiéon Publica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

350,0
2994
300,0 —
250,0
205,7
200,0

150,0

100,0
610 75,9 753
. 46,7 473 16
50,0 | 27,0 _25‘3_-""9’7'_ B EE EEINY 19.9 !
(N B 6 SR B S ' 31
P | EEE £ S e PO I O I s 5 J:LDD ------------ N

-50,0 -309

-35,2 -36,2 -32,2

-100,0
M Ji7 J A S O N D E F M A

2 Var. %interanual - ---Var.% acumulada 12 meses

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Arequipa. Departamento de Estudios Econdmicos.

Los principales proyectos que se ejecutaron en los tres niveles
de gobierno en el mes fueron:

Por el Gobierno nacional:

e Construcciéon y equipamiento de una nueva planta de
tratamiento de agua potable de Calana, distrito de Calana —
Tacna, con S/ 440 mil.

* Mejoramiento del reservorio Taucani Il del distrito de Cairani
— Candarave — Tacna, con S/ 363 mil.

¢ Construccion de bloque de concreto para revestimiento en el
desembarcadero pesquero artesanal de Vila Vila, distrito de
Sama — Tacna, con S/ 151 mil.

En el Gobierno regional:

* Mejoramiento de los servicios de salud del hospital Hipdlito
Unanue del distrito y provincia de Tacna, con S/ 2,8 millones.

* Mejoramiento del servicio educativo en la LLE. N° 42217
Nuestros Héroes de la Guerra del Pacifico en el distrito y
provincia de Tacna, con S/ 876 mil.

* Mejoramiento y ampliacion de los servicios educativos de la
I.LE. N°42009 Manuela Flor de Silva, en el distrito de
Tarucachi — Tarata, con S/ 690 mil.

Los Gobiernos locales:

° Mejoramiento de la Avenida Litoral en el tramo Avenida
Cristo Rey — avenida Tarapaca, distrito y provincia de Tacna,
con una inversion de S/ 4,4 millones.

* Mejoramiento del servicio de agua del sistema de
almacenamiento y conduccion de riego del comité Pallata y
Tarujani, y del comité Quilahuani, con S/ 2,1 millones.

* Creacion de la infraestructura de riego y represamiento

Cularjahuira, para la comision de regantes Camilaca, distrito
de Camilaca — Candarave, con S/ 1,6 millones.
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