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En el documento “Guidance for Supervisors on Market-Based Indicators of Liquidity” se
establece una guifa para el supervisor, a fin de que evalUe la liquidez de los activos de alta calidad
en su jurisdiccién y proceda a colocarlos en el nivel que corresponda. El resumen de dicha guia
se muestra en el siguiente cuadro.

PROCEDIMIENTO DE EVALUACION DE LA CALIDAD DE LOS ACTIVOS

Caracteristica

Criterio

Ejemplo de Métricas / Mediciones

Caracteristicas
del activo

Caracteristicas
estructurales

Calidad de
activos

Probabilidad de
incumplimiento (default)

Clasificacién de riesgo

Spreads

Caida de los precios durante insolvencia

Flight to quality

Rendimiento relativo al activo libre de riesgo

Correlacién con estrés financiero

Volatilidad

Volatilidad actual e implicita

Duracion o tiempo hasta el vencimiento

Transparencia y
estandarizacion

Elegibilidad de colateral

Haircuts

A lo largo de contrapartes privadas

Estandarizacion

Pequefio numero de productos estandarizados

Modelamiento de riesgo estandarizado

Propiedades de riesgo bien comprendidas

Transparencia de los precios

Amplia disponibilidad de precios antes de la
negociacion

Amplia disponibilidad de precios después de la
negociacion

Localidades para la Electrénico
IEgod e Negociacién en mercados centralizados
- Volumen
Tamano

En circulacion

del mercado
Financiamiento REPO disponible
Mercado activo Mercados financieros Otros instrumentos de financiamiento garantizados /
y cuantificable relacionados forward
Mercado relacionados de cobertura
o Cantidad de inversionistas
Participacién de mercado - -
Gran numero de activos creadores de mercado
Profundidad e impacto de | Cambios de precios en relacion al volumen
los precios en la negociacion | Autocorrelacion en los retornos
Liquidez del I ) Bid-Ask spread (Ex post)
. — Liquidez Amplitud del mercado

Bid-Ask spread (Ex ante)

Inmediatez de las
operaciones

NUmero promedio de operaciones por dia

Numero de dias con retorno o volumen cero

Fuente: Guidance for Supervisors on Market-Based Indicators of Liquidity, enero de 2014, BIS.

Finalmente, en el documento “The Liquidity Coverage Ratio and Restricted-Use Committed
Liquidity Facilities” se sefiala que, en algunas jurisdicciones, podria haber insuficiente ALAC
y que, por tanto, resulta necesario incluir como tales a las facilidades de liquidez de los bancos
centrales, pero con las siguientes condiciones:

- Deben ser otorgadas por periodos mayores a 30 dias.

- Deben ser irrevocables antes de su vencimiento.

- Deben estar garantizadas por un colateral que cubra el total de la deuda, que pueda ser
transferido facilmente al banco central y que no forme parte del ALAC.
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