NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 70 - 6 de octubre de 2022

Informe de la Encuesta Mensual de Expectativas Macroecondmicas:
Setiembre 2022

1. La segunda quincena de setiembre se llevé a cabo la Encuesta Mensual de
Expectativas Macroecondmicas a una muestra representativa de empresas de los
diversos sectores econdémicos del pais, asi como a instituciones financieras y
analistas economicos.

Expectativas de inflacién

2. La expectativa de inflacién para el afio 2022 se elev6 a un rango de 7,00 a 7,70
por ciento en la Ultima encuesta; mientras que para el préximo afio se encuentra entre
4,00y 4,50 por ciento. Para 2024, la expectativa de analistas, entidades financieras
y empresas no financieras se mantuvo entre 3,00 y 4,00 por ciento.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:

INFLACION (%)
Encuesta realizada al:
27 de Jul. 31deAgo. 30de Set.

ANALISTAS ECONOMICOS 1/

2022 7,45 7,30 7,70 #

2023 3,50 4,00 4,00 =

2024 3,00 3,00 3,00 =
SISTEMA FINANCIERO 2/

2022 6,80 7,30 7,30 =

2023 4,00 4,00 405 #

2024 3,65 3,50 3,50 =
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/

2022 6,50 7,00 7,00 =

2023 4,50 4,30 450 A

2024 3,90 4,00 4,00 =

/" 18 analistas en Julio, 19 en Agosto, y 20 en Setiembre de 2022

¥ 16 empresas financieras en Julio, 16 en Agosto, y 14 en Setiembre de 2022

¥ 287 empresas no financieras en Julio, 296 en Agosto, y 318 en Setiembre de 2022

3. La expectativa de inflacion a 12 meses, para el promedio de analistas
econdmicos y del sistema financiero, se redujo de 5,10 por ciento en agosto a
4,89 por ciento en setiembre. Este porcentaje se calcula tomando la expectativa
de inflacién para 2022 y para 2023, ponderando estas tasas por los 3 meses
restantes del 2022 entre octubre y diciembre, y los primeros 9 meses de 2023.

1 Participaron en la elaboracion del informe: Juan José Tang.
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Expectativas de inflacion a 12 meses de analistas y del
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Nota: Las expectativas de inflacién a 12 meses se calculan como el promedio simple de las expectativas a 12 meses del sistema financieroy
de los analistas econémicos. Para cada uno de ellos, se obtiene un estimado de |la expectativa a 12 meses ponderando la expectativa del
afio por el nimero de meses restantesy las expectativas del aflo siguiente por el nimero de meses que faltan para completarlos 12 meses.

Expectativas de crecimiento

4. Laexpectativa de crecimiento del PBI para 2022 se ubicé en un rango de 2,6 y
2,9 por ciento; y para 2023, se situd entre 2,5y 3,0 por ciento. Para 2024 se espera
un crecimiento entre 2,8 y 3,0 por ciento.
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ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
CRECIMIENTO DEL PBI (%)

Encuesta realizada al:
27 de Jul. 31de Ago. 30de Set.

ANALISTAS ECONOMICOS 1/

2022 2,7 2,7 28 #p

2023 2,8 2,4 25 fp

2024 31 2,9 30 #n
SISTEMA FINANCIERO 2/

2022 2,5 2,5 26 fp

2023 2,3 2,5 26 fp

2024 2,6 2,7 28 i
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/

2022 3,0 3,0 29 W

2023 3,0 3,0 3,0 =

2024 3,0 3,0 3,0 =

Y 18 analistas en Julio, 19 en Agosto, y 20 en Setiembre de 2022

¥ 18 empresas financieras en Julio, 16 en Agosto, y 14 en Setiembre de 2022

3 287 empresas no financieras en Julio, 296 en Agosto, y 318 en Setiembre de 2022

Expectativas de tipo de cambio y tasa de interés

5. La expectativa de tipo de cambio para el cierre de 2022 se mantuvo en S/3,90
por dolar en setiembre, para todos los agentes encuestados (analistas econémicos,
sistema financiero y empresas no financieras). Por su parte, la expectativa de tipo
de cambio para fines de 2023 se elevé de un rango de entre S/3,85 y S/3,90 por
dolar a uno de entre S/3,90 y S/4,00 por dolar. Para 2024, se encuentra entre S/3,85
y S/4,00 por délar.
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ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
TIPO DE CAMBIO (S/ por US$)*

Encuesta realizada al:
27 de Jul. 31de Ago. 30de Set.

ANALISTAS ECONOMICOS V

2022 3,90 3,90 3,90 =

2023 3,98 3,90 400 #p

2024 3,98 3,91 400
SISTEMA FINANCIERO ¥/

2022 3,90 3,90 3,90 =

2023 3,88 3,85 390 #p

2024 3,85 3,83 3,85 #p
EMPRESAS NO FINANCIERAS

2022 3,90 3,90 3,90 =

2023 3,90 3,90 3,90 =

2024 3,90 3,93 3,91

Y 18 analistas en Julio, 19 en Agosto, y 20 en Setiembre de 2022

4 1g empresas financieras en Julio, 16 en Agosto, y 14 en Setiembre de 2022
3 287 empresas no financieras en Julio, 296 en Agosto, v 318 en Setiembre de 2022

*Tipo de cambio al cierre del afio

6. La expectativa de tipo de cambio a 12 meses, para el promedio de analistas
econOmicos y del sistema financiero, se elevo de S/3,88 por dolar en agosto, a
S/3,94 por délar, en setiembre.
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Expectativas de tipo de cambio a 12 meses de analistas y
del sistema financiero
(Soles por délar)
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Ago. 22 3,88
Set. 22 3,94
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Nota: Las expectativas de tipo de cambio a 12 meses se calculan como el promedio simple de las expectativas a 12 meses del sistema financiero y de los
analistas econdmicos. Para cada uno de ellos, se obtiene un estimado de la expectativa a 12 meses ponderando la expectativa del afio por el nimero de
meses restantes y las expectativas del afio siguiente por el niumero de meses que faltan para completar los 12 meses.

7. Para 2022, la expectativa de tasa de interés de referencia se mantuvo en 7,00
por ciento para analistas y entidades financieras. Para 2023, los analistas
econOmicos redujeron sus expectativas de 5,25 por ciento a 5,00 por ciento, y el
sistema financiero mantuvo su expectativa en 5,50 por ciento. Para 2024, ambos
agentes esperan que la tasa de interés de referencia se situé en 4,00 por ciento.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
TASA DE INTERES DE REFERENCIA DEL CIERRE DEL ANO

Encuesta realizada al:
27 de Jul. 31de Ago. 30de Set.

ANALISTAS ECONOMICOS Y/

2022 7,00 7,00 7,00 =

2023 5,25 5,25 500 W

2024 3,50 4,00 4,00 =
SISTEMA FINANCIERO ¥

2022 6,50 7,00 7,00 =

2023 5,50 5,50 5,50 =

2024 4,25 4,00 4,00 =

1
* 18 analistas en Julio, 19 en Agosto, v 20 en Setiembre de 2022

# 16 empresas financieras en Julio, 16 en Agosto, y 14 en Setiembre de 2022
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Expectativas empresariales

8. En setiembre, los indicadores de situacion actual registraron mejoras en nivel
de ventas, produccién y ordenes de compra. Por otro lado, se registran
mejoras en todos los indicadores de expectativas, excepto demanda e
inversion a 12 meses. En el mes, 6 indicadores de un total de 18 se ubicaron en el
tramo optimista (situacién del sector, de la empresa, demanda, contratacion de
personal e inversion a 12 meses, asi como demanda a 3 meses), mientras que dicha
cifra fue de 5 en el mes previo. Los indicadores de expectativas de precios de
insumos y de venta a 3 meses se moderaron respecto al mes de agosto.

EXPECTATIVA DE LA ECONOMIA A 3 Y 12 MESES

80
70
60
50
a0
30
20

10

E16 A 1 0O E17 A J 0O EI18 A J 0O E19 A J 0 E20 A J 0o E21 A J 0 E22 A J

ECONOMIA A 3 MESES == e= ECONOMIA A 12 MESES

Expectativa de la economia

Set.21 Oct.21 Nov.21 Dic.21 Ene.22 Feb.22 Mar.22 Abr.22 May.22  Jun.22 Jul. 22 Ago. 22 Set. 22

3 meses 350 425 401 41,2 445 445 39,0 34,9 36,1 34,1 343 356 365
12 meses 445 510 473 48,6 55,1 52,7 467 40,3 423 405 430 426 429

Porcentajes reportados

Ago-22 Set-22
3 meses | 12 meses| 3 meses |12 meses
Menor 36 32 34 32
lgual 57 51 59 51
Mayor 7 17 7 17
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Resultados de la Encuesta de Expectativas Macroeconémicas

Diciembre  Marzo Julio Agosto Setiembre Correlacién
2019 2020 2022 2022 2022 conPBl Y

SITUACION ACTUAL
DEL NEGOCIO 53,4 41,1 48,0 490 A < 48,4 W 0,56
NIVEL DE VENTAS 54,2 30,3 47,1 463 b < 49,3 h < 0,49
NIVEL DE PRODUCCION 50,0 23,5 49,4 468 W < 47,0 A 0,44
NIVEL DE DEMANDA CON RESPECTO A LO ESPERADO 40,0 23,0 37,0 85 M < 38,1 ¥ < 0,68
ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR 51,2 27,5 46,0 442 W 48,7 i < 0,52
DIAS DE INVENTARIOS NO DESEADOS */ 8,9 59 13,9 113 ¥ < 13,9 A < 036
EXPECTATIVA DE:
LA ECONOMIA A 3 MESES 50,8 21,8 343 356 A < 36,5 h < 0,63
LA ECONOMIA A 12 MESES 61,5 41,5 43,0 26 Y < 42,9 h < 042
EL SECTOR A 3 MESES 51,5 28,5 43,2 a4 A < 44,8 h < 0,67
EL SECTOR A 12 MESES 61,5 43,4 48,9 504 A > 51,0 B > 033
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 MESES 56,1 283 46,2 461 W < 48,7 M < 0,66
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 12 MESES 66,6 46,4 52,5 541 A > 54,9 h > 0,66
DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 3 MESES 55,1 30,7 49,3 479 W < 51,3 h > 0,66
DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 12 MESES 68,0 47,4 55,6 570 A > 55,9 W > 0,66
CONTRATACION DE PERSONAL A 3 MESES 48,6 359 473 465 W < 48,7 B < 0,66
CONTRATACION DE PERSONAL A 12 MESES 54,0 39,6 50,8 51,7 A > 52,4 h > 0,58
INVERSION DE SU EMPRESA A 3 MESES ¥/ 51,3 29,9 44,2 451 A < 46,0 < 0,65
INVERSION DE SU EMPRESA A 12 MESES */ 59,3 40,0 50,2 519 A > 51,9 = > 0,65
EXPECTATIVA DEL PRECIO PROMEDIO DE:
INSUMOS A 3 MESES 51,5 52,9 67,9 648 W > 61,8 o 0,63
VENTA A 3 MESES 56,4 49,7 61,1 612 A 60,5 ¥ o> 0,59

> :mayor a 50
< :menor a 50

1/ Correlaciones halladas a partir de diciembre de 2007 hasta diciembre de 2019 respectivamente. Para los indicadores de situacién actual y finanzas se muestra la
correlacién contemporanea, y para el resto de expectativas se presenta la correlacién con el PBI adelantado tres periodos.

2/ Los dias de inventarios no deseados muestran la diferencia entre los dias de inventarios correspondientes a cada mes menos los dias de inventarios deseados segtin
las empresas.

3/ Correlacion con Inversion Privada desde setiembre 2017

Situacion actual

SITUACION ACTUAL DEL NEGOCIO
¢Cémo considera usted la situacién actual de su negocio?

70

* ’~‘\rﬁJ\’\—wv-uﬂ_\/’“\\vv/\
50 P, Porcentajes reportados

Mayor Igual Menor indice

40 Ago. 22 14 69 16 49,0
Set. 22 13 71 16 48,4

30 Variacién -0,6

20

10

E16A ) OE17A J OE18A J OE19A J OE20A J OE21A ] OE22A )
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NIVEL DE DEMANDA CON RESPECTO A LO ESPERADO

70
60

50

40

30

20

10

0

E16A J OE17A J OE18A J OE19A J OE20A

OE21A

OE22A

NIVEL DE VENTAS

70

60

50

a0

30

20

10

E16A ) OE17A ) OE18A J OE19A J OE20A )

OE21A )

OE22A )

ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR

70
60
50
40
30

20

10

E16A J OE17A 1 OE18A J OE19A J OE20A J OE21A ] OE22A )

NIVEL DE PRODUCCION

70
60
50
40
30

20

10

E16A J OE17A 1 OE18A J OE19A J OE20A J OE21A ] OE22A )

Porcentajes reportados

Mayor Igual Menor indice
Ago. 22 12 53 35 38,5
Set. 22 11 54 35 38,1
Variacién -0,4
Porcentajes reportados
Mayor Igual Menor indice
Ago. 22 21 50 29 46,3
Set. 22 20 58 22 49,3
Variacién 3,0
Porcentajes reportados
Mayor Igual Menor indice
Ago. 22 13 62 25 44,2
Set. 22 16 66 18 48,7
Variacién 4,5
Porcentajes reportados
Mayor Igual Menor indice
Ago. 22 20 54 26 46,8
Set. 22 18 58 24 47,0
Variacién 0,2
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INVENTARIOS RESPECTO AL MES ANTERIOR

70

65
60
Porcentajes reportados
5 AA Mayor Igual Menor indice
" WA/ A oY Ul oo | w e a s
s et. 22 .
Variacién 7,0
40
35
30
E16A J OE17A J OE18A ) OEI9A ) OE20A J OE21A ] OE22A
INVENTARIOS NO DESEADOS
25
20
Dias
15 Ago. 22 11,3
Set. 22 13,9
10 Variacién 2,6
5
[1]

E.16A J OE.17A J OE.18A J OE.19A ] OE.20A J OEZ21A ) OE22A )

Nivel de ventas Nivel de produccién Ordenes de compra

Agosto Setiembre Agosto Setiembre Agosto Setiembre
Mineria e Hidrocarburos 46 46 = 50 a8 Jl a3 50 A
Manufactura 43 48 Ah a7 a7 = 42 48 A
Construccién 42 35 Wb a4 40 Wl 50 48 Wb
Comercio 43 49 * n.a. n.a. n.a. 39 41 *
Servicios 54 58 * n.a. n.a. n.a. 50 58 *
Total 46 49 A a7 a7 = a4 49 A
Situacion actual del negocio Demanda respecto a lo esperado

Agosto Setiembre Agosto Setiembre

Mineria e Hidrocarburos 52 55 * 34 41 *
Manufactura 48 50 A 38 39 AN
Construccién 34 31 N7 35 33 b
Comercio 54 51 b 37 34 b
Servicios 49 45 b 42 36 b
Total 49 a8 b 39 38 b
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Indicadores de expectativas

EXPECTATIVA DEL SECTOR A 3 Y 12 MESES

80 Porcentajes Reportados
70 | Menor Igual Mayor indice
60 3 meses
50 Ago-22 22 66 11 44
Set-22 23 65 13 45
40 Variacién 0,4
30 12 meses
20 Ago-22 21 57 22 50
Set-22 22 54 24 51
10 Variacion 0,6
0
E16A J OEI7A | OE18A J OEI9A | OE20A | OE21A J OE22A I
SECTOR A3 MESES == == SECTOR A12 MESES
EXPECTATIVA DE LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 Y 12 MESES
80 Porcentajes Reportados
70 77 - v -\ \ e r = - RN Menor Igual Mayor indice
60 |4 s s\ 3 meses
Ago-22 19 69 12 46
50 Set-22 16 70 14 49
40 Variacién 2,6
30 12 meses
20 Ago-22 17 57 25 54
Set-22 16 58 26 55
10 Variacién 0,8
0
E16 A J OE17A J OE18A J OEI9A J OE20A J OE21A J OE22A |
EMPRESA A3 MESES ~ == == EMPRESA A 12 MESES
EXPECTATIVA DE CONTRATACION DE PERSONAL A 3 Y 12 MESES
80 Porcentajes Reportados
70 ‘ Menor Igual Mayor indice
60 3 meses
Ago-22 15 78 8 46
50 Set-22 13 76 11 49
40 Variacién 2,2
30 12 meses
20 Ago-22 14 68 18 52
Set-22 14 68 18 52
10 Variacién 0,7
0
E16A J OEI17A J OE18A J OEI9A J OE20A J OE21A J OE22A |
CONTRATACIGON A 3 MESES = == CONTRATACION A 12 MESES
EXPECTATIVA DE DEMANDA A 3 Y 12 MESES
80 Porcentajes Reportados
L - AR
70 Ll whN7 —_—~ra \ ~3 s - ‘ Menor lgual Mayor indice
rd - -
60 Vs \ N 3 meses
I ‘-I\j\.l\f Ago-22 22 61 18 48
AN /
50 7 VNS e Set-22 13 61 21 51
40 \ Variacién 3,4
30 12 meses
20 Ago-22 17 52 31 57
Set-22 19 51 30 56
10 Variacién -1,1
0

E16A J OE17A J OE18A ) OE19A J OE20A ) OE21A J OE22A )

DEMANDA A 3 MESES == == DEMANDA A 12 MESES
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EXPECTATIVA DE INVERSION A 3 Y 12 MESES

80 Porcentajes Reportados
70 , ‘ Menor Igual Mayor indice
60,""-."" '-—.5--"/\-_.\ ’ " 3 meses

S SN A A Ago-22 21 67 12 45
0/ ¥ ‘ - £ Q04 Set-22 21 65 13 46
40 I Variacién 0,9
30 \ 12 meses
20 Ago-22 19 59 22 52

Set-22 20 57 24 52

10 Variacién 0,0
0

E16 A J OE17A ] OE18A ) OEI9A J OE20A ) OE21A J OE22A )

INVERSION A 3 MESES == == INVERSION A 12 MESES

EXPECTATIVA DE PRECIO PROMEDIO DE VENTA A 3 MESES

Indique su prevision para los préximos tres meses respecto a los precios del bien final

70
65
60 Porcentajes reportados
Mayor lgual Menor indice
55 Ago. 22 31 61 8 61,2
50 Set. 22 31 59 10 60,5
a5 V Variacién 0,7
40
35
30
E16A J OE17A J OE18A J OEI9A J OE20A J OE21A J OE.22A J
EXPECTATIVA DE PRECIO PROMEDIO DE INSUMOS A 3 MESES
Indique su prevision para los proximos tres meses respecto a los precios de los insumos
75
70
65 Porcentajes reportados
60 Mayor lgual Menor indice
55 Ago. 22 40 51 10 64,8
r/\ Set. 22 35 53 12 61,8
50 \/ A —
VA Variacién -3,0
45
40
35
30
E16A J OE17A J OEI18A J OEI9A J OE20A J OE21A J OE22A )
Expectativas sectoriales:
Economia a 3 meses Economia a 12 meses
Agosto Setiembre Agosto Setiembre
Mineria e Hidrocarburos 33 30 * 37 31 F
Manufactura 40 38 b 46 47 AN
Construccién 32 33 AN a7 35 b
Comercio 35 37 AN 44 42 b
Servicios 33 37 AN 42 44 AN
Total 36 37 AN 43 43 =
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Sector a 3 meses Sector a 12 meses
Agosto Setiembre Agosto Setiembre
Mineria e Hidrocarburos 46 33 * 48 30 F
Manufactura 50 a7 N7 52 55 AN
Construccién 29 39 A 47 38 b
Comercio 41 44 A 49 49 ==
Servicios 40 43 A 50 57 AN
Total a4 45 A 50 51 AN
Demanda a 3 meses Demanda a 12 meses
Agosto Setiembre Agosto Setiembre
Mineria e Hidrocarburos 43 50 * 50 45 F
Manufactura 50 52 AN 57 60 AN
Construccién a1 36 b 43 37 b
Comercio 46 52 AN 57 54 b
Servicios 53 56 An 63 59 db
Total a8 51 An 57 56 db
Inversidon a 3 meses Inversién a 12 meses
Agosto Setiembre Agosto Setiembre
Mineria e Hidrocarburos 46 37 * 54 39 F
Manufactura 48 49 AN 55 57 AN
Construccién a1 a1 == 47 45 b
Comercio 42 45 Ah 49 48 b
Servicios 43 a8 An 51 53 An
Total as a6 An 52 52 =
Empleo a 3 meses Empleo a 12 meses
Agosto Setiembre Agosto Setiembre
Mineria e Hidrocarburos 46 44 * 59 50 F
Manufactura 48 49 A 51 54 A
Construccién 44 46 * 47 40 *
Comercio 44 50 A 47 51 An
Servicios 48 49 A 53 53 =
Total 46 a9 A 52 52 =
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Encuesta de expectativas regional

9. En setiembre de 2022 se realiz6 la encuesta de percepcion regional con una
cobertura de 273 empresas que operan en las diferentes regiones del pais. Se
aprecia una caida de la mayoria de los indicadores de situacion actual en la zona
centro; asi como resultados mixtos para las zonas norte y sur, respecto a la encuesta
de agosto.

La mayoria de los indicadores de expectativas registran mejoras en las zonas centro
y sur, y los indicadores del sector a 3 y 12 meses aumentan en todas las zonas. En
los proximos 3 meses, se espera una moderacion en los precios de venta en todas
las regiones, y que los precios de insumos sélo se incrementen en la zona sur. La
zona norte registra 13 indicadores de un total de 18 en el tramo optimista; mientras
que las zonas sur y centro registran 10.

Cuadro Resumen

Zona Norte Zona Centro Zona Sur

Ago. 22 Set. 22 Ago. 22 Set. 22 Ago. 22 Set. 22
SITUACION ACTUAL
SITUACION ACTUAL DEL NEGOCIO 52,2 520 W > 50,0 83 P < 45,3 526 4 >
NIVEL DE VENTAS 52,7 580 M > 57.3 521 ¥ = 50,0 496 W <
NIVEL DE PRODUGCION 53,8 617 M > 545 382 W < 52,8 4232 B <
NIVEL DE DEMANDA CO N RESPECTO A LO ESPERADO 425 422 ¥ < 451 490 @ < 36,8 412 H <
ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR 50,0 545 4 > 531 45 & < 49,0 500 M =
DIAS DE INVENTARIOS NO DESEADOS" 1,0 42 Y < 27 58 4 < 0.0 22 <
EXPECTATIVAS DE:
LA ECONOMIA A 3 MESES 419 397 ¥ < 37.8 362 $ < 349 391 & <
LA ECONOMIA A 12 MESES 46 6 438 ¥ < 40,5 496 A < 40,0 430 @ <
EL SECTOR A 3 MESES 543 564 > 425 478 < 452 542 M4 >
EL SECTOR A 12 MESES 59,1 628 & > 52,8 557 & = 52,5 616 M =
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 MESES 597 584 W > 476 521 & = 52,4 559 A >
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 12 MESES 64,0 646 A > 50,0 81,4 & > 57,0 629 4 >
LA DEMANDA DE SUS PRODUGCTOS A 3 MESES 62,1 500 W > 514 511 & = 514 581 & =
LA DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 12 MESES 63,1 684 A > 56,1 600 M > 62,6 627 M >
CONTRATACION DE PERSONAL A 3 MESES 57,5 549 ¥ > 512 531 & = 53,3 491 @ <
CONTRATACION DE PERSONAL A 12 MESES 56,7 619 & > 54,1 570 M = 58,6 552 @ =
INVERSION DE SU EMPRESA A 3 MESES 537 470 ¥ < 488 543 A > 50,5 538 H >
INVERSION DE SU EMPRESA A 12 MESES 528 537 & > 527 583 & = 55,6 603 A =
PRECIOS:
INSUMOS A 3 MESES 586 573 ¥ > 522 519 ¥ = 57,0 586 A4 =
VENTA A 3 MESES 64,2 587 ¥ > 64,6 628 ¥ > 65,1 634 ¥ >
NUMERO DE RESPUESTAS 96 105 43 48 107 120

"=" mayor a 50 puntos (tramo optimista), "<" menor a 50 puntos (tramo pesimista) y "=" igual a 50 puntos (neutral).

" Los dias de inventarios no deseados muestran la diferencia entre los dias de inventarios correspondientes a cada mes menos los dias de inventarios deseados segiin
las empresas.

Subgerencia de Estadisticas Macroeconémicas
Gerencia de Informacién y Analisis Econémico
Gerencia Central de Estudios Econdmicos
Lima, 6 de octubre de 2022
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