
NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP 
No. 64 – 24 de octubre de 2014 

 

 

 

 

1

CRÉDITO Y LIQUIDEZ: SETIEMBRE DE 20141 

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO 

El crédito al sector privado de las sociedades de depósito creció 0,5 por ciento en setiembre      
(S/. 1 065 millones) y 11,9 por ciento en los últimos 12 meses2. 

 
 

 
 

El crédito en moneda nacional aumentó 1,7 por ciento en el mes (S/. 2 162 millones), con lo que 
su crecimiento anual pasó de 19,3 por ciento en agosto a 18,3 por ciento en setiembre. La tasa de 

                                                 
1 Participaron en la elaboración de este informe Guillermo Guevara, Milagros Cabrera, Luis Delgado, Jorge Pérez, Isaí Quispe y John 

Aguirre. 
2  En los cuadros y gráficos de este informe, los saldos en moneda extranjera se valúan al tipo de cambio constante de diciembre de 

2013 (S/. 2,80 por US dólar), a menos que se especifique lo contrario, para poder aislar el efecto de la valuación cambiaria sobre los 
saldos en moneda extranjera. 

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDAS
Tasas de variación anual

oct-13 nov-13 dic-13 ene-14 feb-14 mar-14 abr-14 may-14 jun-14 jul-14 ago-14 sep-14
Saldos en millones de S/. 194 364 198 012 199 378 200 117 201 906 204 351 206 336 209 177 211 728 213 163 213 702 214 767
   M.N. 113 501 116 592 118 022 118 873 121 104 123 723 124 876 126 499 127 559 128 246 129 644 131 807
   M.E. (Millones de US$) 28 879 29 079 29 056 29 016 28 858 28 796 29 093 29 528 30 060 30 328 30 021 29 629
Tasas de var% mensual 1,3 1,9 0,7 0,4 0,9 1,2 1,0 1,4 1,2 0,7 0,3 0,5
   M.N. 1,9 2,7 1,2 0,7 1,9 2,2 0,9 1,3 0,8 0,5 1,1 1,7
   M.E. 0,3 0,7 -0,1 -0,1 -0,5 -0,2 1,0 1,5 1,8 0,9 -1,0 -1,3
Tasas de var% anual 13,4 14,2 13,2 14,0 14,3 14,6 14,9 15,5 14,9 14,2 12,6 11,9
   M.N. 21,6 23,1 22,5 23,6 24,8 25,3 24,3 24,2 22,4 20,8 19,3 18,3
   M.E. 3,5 3,5 2,0 2,3 1,5 1,3 3,0 4,4 5,1 5,5 3,6 2,9

18,3 

2,9 

11,9 

oct12 nov12 dic12 ene13 feb13 mar13 abr13 may13 jun13 jul13 ago13 sep13 oct13 nov13 dic13 ene14 feb14 mar14 abr14 may14 jun14 jul14 ago14 sep14

Soles Dólares Total

CRÉDITO TOTAL AL SECTOR PRIVADO, POR TIPO DE COLOCACIÓN
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)

Set-13 Ago-14 Set-14
Ago-14/ 
Ago-13

Set-14/ 
Set-13

Set-14/ 
Ago-14

Crédito a empresas 123 381 137 559 137 827 12,7 11,7 0,2
Comercio exterior 11 748 15 002 14 856 27,8 26,5 -1,0
Resto 111 633 122 557 122 971 11,1 10,2 0,3

Crédito a personas 68 579 76 143 76 940 12,4 12,2 1,0
Consumo 39 477 43 626 44 031 11,8 11,5 0,9

Vehiculares 2 145 2 285 2 279 7,6 6,3 -0,3
Tarjetas de crédito 12 651 13 999 14 259 11,5 12,7 1,9
Resto 24 681 27 341 27 493 12,4 11,4 0,6

Hipotecario 29 102 32 517 32 908 13,2 13,1 1,2
TOTAL 191 960 213 702 214 767 12,6 11,9 0,5
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crecimiento anual del crédito a empresas en soles pasó de 20,6 a 19,4 por ciento entre agosto y 
setiembre, mientras que el crédito a personas se redujo de 17,9 a 17,2 por ciento, en el mismo 
período.  

 

 
El crédito en moneda extranjera se redujo en 1,3 por ciento durante el mes (flujo negativo de US$ 
392 millones) acumulando un crecimiento anual de 2,9 por ciento (3,6 por ciento en agosto). Esta 
reducción de los créditos en dólares a las empresas en el mes (-1,6 por ciento) correspondió en 
parte a un menor financiamiento al comercio exterior (-3,9 por ciento). 

 
 

El coeficiente de dolarización del crédito al sector privado se ubicó en 39,4 por ciento en setiembre 
(39,7 por ciento en agosto). Si se aislara el efecto de valuación cambiaria, el coeficiente de 
dolarización habría disminuido de 39,3 a 38,6 por ciento entre agosto y setiembre. 
 

 

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE COLOCACIÓN
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)

Set-13 Ago-14 Set-14
Ago-14/ 
Ago-13

Set-14/ 
Set-13

Set-14/ 
Ago-14

Crédito a empresas 58 730 68 733 70 103 20,6 19,4 2,0
Comercio exterior 1 171 2 302 2 648 126,4 126,2 15,0
Resto 57 559 66 431 67 455 18,6 17,2 1,5

Crédito a personas 52 645 60 911 61 703 17,9 17,2 1,3
Consumo 35 485 39 545 39 963 12,9 12,6 1,1

Vehiculares 492 663 670 40,9 36,2 1,1
Tarjetas de crédito 11 750 13 042 13 308 12,0 13,3 2,0
Resto 23 243 25 840 25 985 12,8 11,8 0,6

Hipotecario 17 159 21 366 21 740 28,2 26,7 1,8
TOTAL 111 374 129 644 131 807 19,3 18,3 1,7

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE COLOCACIÓN
Saldos en millones de US dólares Tasas de crecimiento (%)

Set-13 Ago-14 Set-14
Ago-14/ 
Ago-13

Set-14/ 
Set-13

Set-14/ 
Ago-14

Crédito a empresas 23 090 24 581 24 187 5,8 4,8 -1,6
Comercio exterior 3 778 4 536 4 360 18,5 15,4 -3,9
Resto 19 312 20 045 19 827 3,3 2,7 -1,1

Crédito a personas 5 691 5 440 5 441 -5,2 -4,4 0,0
Consumo 1 426 1 458 1 453 2,3 1,9 -0,3

Vehiculares 590 579 575 -1,9 -2,6 -0,8
Tarjetas de crédito 322 342 339 5,1 5,4 -0,8
Resto 514 536 539 5,3 4,9 0,5

Hipotecario 4 265 3 982 3 989 -7,6 -6,5 0,2
TOTAL 28 780 30 021 29 629 3,6 2,9 -1,3
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Crédito al sector privado por destinatario 

El crecimiento mensual del crédito a empresas fue de 0,2 por ciento, con lo que su tasa de 
crecimiento anual se redujo de 12,7 por ciento en agosto a 11,7 por ciento en setiembre. El flujo 
acumulado anual de créditos a empresas en soles fue S/. 11 373 millones en setiembre (S/. 11 717 
millones a agosto), mientras que el flujo acumulado anual en dólares fue US$ 1 098 millones 
(US$ 1 350 millones en agosto). 
 

 
 

 
 

COEFICIENTES DE DOLARIZACIÓN DEL CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO
dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 jul-14 ago-14 sep-14

Crédito a empresas 55,9 55,0 53,8 51,2 50,6 50,4 49,9
   Corporativo y gran empres a 69,4 70,6 72,4 65,7 64,3 63,6 62,6
   Medianas  empresas 67,4 68,0 65,9 62,3 59,9 60,2 60,0
   Pequeña y microempresa 19,3 16,6 14,6 12,2 11,8 12,0 12,1
Crédito a personas 26,5 25,1 23,9 22,0 20,2 20,2 20,3
   Cons umo 10,8 9,8 9,7 9,9 9,4 9,5 9,5
      Vehiculares 64,0 69,7 76,5 74,8 71,4 71,3 71,2
      Tarjetas  de crédito 7,2 6,3 6,4 6,8 6,9 6,9 6,9
   Hipotecario 52,2 49,2 44,8 38,5 34,6 34,6 34,7
TOTAL 46,1 44,7 43,0 40,8 39,8 39,7 39,4
Memo: dolari zación a  T.C. constante 46,0 45,6 45,3 40,8 39,8 39,3 38,6

CRÉDITO A EMPRESAS
Tasas de variación anual

oct-13 nov-13 dic-13 ene-14 feb-14 mar-14 abr-14 may-14 jun-14 jul-14 ago-14 sep-14
Saldos (millones de S/.) 125 010 127 702 128 347 128 544 129 651 131 381 132 838 134 656 136 254 137 622 137 559 137 827
Flujos mensuales (millones de S/.) 1 629 2 693 645 197 1 108 1 730 1 457 1 818 1 598 1 367 -63 268
Variaciones (%) mensuales 1,3 2,2 0,5 0,2 0,9 1,3 1,1 1,4 1,2 1,0 -0,0 0,2
Tasas de var% anual
   M.N. 23,9 26,8 25,7 27,5 29,4 29,6 28,2 28,3 25,3 22,8 20,6 19,4
   M.E. 4,3 4,6 3,3 3,9 3,0 3,0 5,3 7,1 8,0 8,3 5,8 4,8

14,7 14,2 
13,3 

11,9 
13,0 12,5 

11,8 11,2 10,9 11,2 
12,4 11,9 

12,8 
14,3 

13,1 
14,2 14,6 14,9 

15,7 
16,7 

15,9 
15,0 

12,7 
11,7 

oct12 nov12 dic12 ene13 feb13 mar13 abr13 may13 jun13 jul13 ago13 sep13 oct13 nov13 dic13 ene14 feb14 mar14 abr14 may14 jun14 jul14 ago14 sep14

CRÉDITO A EMPRESAS EN MONEDA EXTRANJERA
Flujos anuales en millones de US Dólares

2 905 2 916 2 748
2 394

2 672
2 278

1 848
1 534 1 391 1 317 1 445

949 954 1 032
743 879 685 676

1 192
1 589 1 820 1 916

1 350
1 098

oct12 nov12 dic12 ene13 feb13 mar13 abr13 may13 jun13 jul13 ago13 sep13 oct13 nov13 dic13 ene14 feb14 mar14 abr14 may14 jun14 jul14 ago14 sep14
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Por tamaño de empresa destacó el crecimiento mensual del crédito corporativo y gran empresa en 
0,9 por ciento, en el que además se registró una recomposición de la demanda de créditos de 
dólares a soles en respuesta a las expectativas de depreciación cambiaria. Por su parte, el crédito 
a medianas empresas se contrajo 0,9 por ciento en el mes, como resultado de los menores créditos 
en dólares a este segmento (-2,0 por ciento). 
 

 
 

El segmento de personas naturales continuó moderando su crecimiento en setiembre. Por 
monedas, el flujo anual de créditos a hogares en soles fue S/. 9 059 millones (S/. 9 228 millones en 
agosto), mientras que en dólares se aprecia un flujo negativo de US$ 249 millones (flujo negativo 
de US$ 296 millones en agosto).  
 

 

CRÉDITO A EMPRESAS EN MONEDA NACIONAL
Flujos anuales en millones de Nuevos Soles

6 078 5 746 5 657 5 249 5 489 6 299 6 907 7 371 7 687 8 332
9 427

10 488
11 554

13 096 12 816 13 529
14 608 15 097 14 683 14 844

13 596
12 608 11 717 11 373

oct12 nov12 dic12 ene13 feb13 mar13 abr13 may13 jun13 jul13 ago13 sep13 oct13 nov13 dic13 ene14 feb14 mar14 abr14 may14 jun14 jul14 ago14 sep14

CRÉDITO AL SEGMENTO DE EMPRESAS, SEGÚN MONEDA Y TAMAÑO DE EMPRESA
Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento (%)

sep-13 ago-14 sep-14
dic-13/   
dic-12

ago-14/  
ago-13

sep-14/   
sep-13

sep-14/   
ago-14

Corporativo y gran empresa 59 060 66 949 67 552 21,6 14,5 14,4 0,9
   M.N. 19 228 24 568 25 796 61,7 35,0 34,2 5,0
   M.E. (US$ Millones) 14 226 15 136 14 913 7,7 5,2 4,8 -1,5
   Dolarización (%) 67,3 63,6 62,6
Medianas empresas 32 013 37 658 37 333 10,5 19,8 16,6 -0,9
   M.N. 11 538 15 102 15 227 30,2 36,7 32,0 0,8
   M.E. (US$ Millones) 7 312 8 056 7 895 1,2 10,6 8,0 -2,0
   Dolarización (%) 63,8 60,2 60,0
Pequeña y microempresa 32 308 32 952 32 942 2,2 2,5 2,0 -0,0
   M.N. 27 964 29 063 29 081 6,6 4,6 4,0 0,1
   M.E. (US$ Millones) 1 552 1 389 1 379 -20,9 -11,2 -11,1 -0,7
   Dolarización (%) 13,4 12,0 12,1
TOTAL CRÉDITO A EMPRESAS 123 381 137 559 137 827 13,1 12,7 11,7 0,2

CRÉDITO A HOGARES EN MONEDA NACIONAL
Flujos anuales en millones de Nuevos Soles

7 542 7 575 7 655 7 631 7 464 7 274 7 579 7 671 7 893 7 969 8 095 8 335 8 616 8 810 8 860 9 130
9 475

9 858 9 690 9 789 9 767 9 504 9 228 9 059

oct12 nov12 dic12 ene13 feb13 mar13 abr13 may13 jun13 jul13 ago13 sep13 oct13 nov13 dic13 ene14 feb14 mar14 abr14 may14 jun14 jul14 ago14 sep14
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El crédito de consumo creció 0,9 por ciento en setiembre, mientras que su crecimiento anual pasó 
de 11,8 por ciento en agosto a 11,5 por ciento en setiembre.  

 

 
 

Los créditos hipotecarios crecieron 1,2 por ciento en setiembre y 13,1 por ciento en los últimos 
doce meses (13,2 por ciento en agosto). Para el segmento, resaltó una mayor preferencia por el 
crédito en soles, que registró un crecimiento anual de 26,7 por ciento en comparación con la 
disminución anual de 6,5 por ciento del crédito hipotecario en dólares. 

 

 

CRÉDITO A HOGARES EN MONEDA EXTRANJERA
Flujos anuales en millones de US Dólares

963 929 897 858 823 730 670 572 494 364 233 118 30

- 56 - 160 - 215 - 257 - 297 - 339 - 353 - 349 - 339 - 296 - 249

oct12 nov12 dic12 ene13 feb13 mar13 abr13 may13 jun13 jul13 ago13 sep13 oct13 nov13 dic13 ene14 feb14 mar14 abr14 may14 jun14 jul14 ago14 sep14

CRÉDITO DE CONSUMO
Tasas de variación anual

oct-13 nov-13 dic-13 ene-14 feb-14 mar-14 abr-14 may-14 jun-14 jul-14 ago-14 sep-14
Saldos (millones de S/.) 39 950 40 467 41 008 41 263 41 602 41 910 42 210 42 875 43 391 43 319 43 626 44 031
Flujos mensuales (millones de S/.) 473 518 541 254 339 308 300 664 517 -73 308 405
Variaciones (%) mensuales 1,2 1,3 1,3 0,6 0,8 0,7 0,7 1,6 1,2 -0,2 0,7 0,9
Variación anualpor monedas (%)
   Moneda nacional 11,9 12,1 12,3 12,9 13,3 14,1 13,8 14,1 13,8 13,5 12,9 12,6
   Moneda extranjera 7,2 6,5 4,2 3,2 2,3 2,2 1,5 1,2 0,9 0,8 2,3 1,9

16,9 
15,9 15,3 14,8 

14,0 
12,8 12,9 

12,2 12,1 11,7 11,3 11,3 11,4 11,5 11,5 11,9 12,1 
12,8 12,5 12,7 12,5 12,2 11,8 11,5 

oct12 nov12 dic12 ene13 feb13 mar13 abr13 may13 jun13 jul13 ago13 sep13 oct13 nov13 dic13 ene14 feb14 mar14 abr14 may14 jun14 jul14 ago14 sep14

CRÉDITO HIPOTECARIO
Tasas de variación anual

oct-13 nov-13 dic-13 ene-14 feb-14 mar-14 abr-14 may-14 jun-14 jul-14 ago-14 sep-14
Saldos (millones de S/.) 29 404 29 842 30 023 30 311 30 653 31 060 31 288 31 646 32 082 32 223 32 517 32 908
Flujos mensuales (millones de S/.) 302 438 181 288 342 408 228 358 436 141 294 392
Variaciones (%) mensuales 1,0 1,5 0,6 1,0 1,1 1,3 0,7 1,1 1,4 0,4 0,9 1,2
Variación anualpor monedas (%)
   Moneda nacional 37,5 36,8 35,1 34,9 35,7 35,7 33,8 32,4 31,5 29,8 28,2 26,7
   Moneda extranjera -1,6 -3,3 -5,0 -5,9 -6,6 -7,5 -8,2 -8,5 -8,3 -8,1 -7,6 -6,5

25,6 25,8 25,7 25,3 24,6 23,5 23,4 22,9 22,3 21,0 20,0 19,0 18,6 17,6 
16,2 15,8 16,1 15,9 14,9 14,3 14,2 13,6 13,2 13,1 

oct12 nov12 dic12 ene13 feb13 mar13 abr13 may13 jun13 jul13 ago13 sep13 oct13 nov13 dic13 ene14 feb14 mar14 abr14 may14 jun14 jul14 ago14 sep14
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LIQUIDEZ 

La liquidez del sector privado registró una disminución de 0,1 por ciento en setiembre, con lo que 
su tasa de crecimiento anual aumentó de 5,9 por ciento en agosto a 6,1 por ciento en setiembre.  

Los depósitos del sector privado disminuyeron 0,1 por ciento en el mes a pesar del crecimiento de 
los depósitos a la vista de 0,4 por ciento, principalmente por menores depósitos a plazo (-0,7 por 
ciento). El circulante aumentó 0,1 por ciento. 

Los menores depósitos a plazo en el mes obedecieron en parte al retiro de depósitos de 
Compensación por Tiempo de Servicios-CTS (-2,6 por ciento en setiembre) luego de la reducción 
de su intangibilidad de seis a cuatro remuneraciones decretada en julio. 
 

 

 

 

Liquidez por monedas 

La liquidez en soles se mantuvo en setiembre, en tanto que los depósitos en soles crecieron 0,1 
por ciento. Esto último obedeció a mayores depósitos a la vista en soles (3,5 por ciento), 
parcialmente compensados por menores depósitos a plazo (-1,7 por ciento), particularmente CTS 
(-2,3 por ciento).  
 

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO
Tasas de variación anual

oct-13 nov-13 dic-13 ene-14 feb-14 mar-14 abr-14 may-14 jun-14 jul-14 ago-14 sep-14
Saldos (millones de S/.) 194 091 196 726 202 595 202 632 204 347 204 596 203 175 203 063 204 016 207 151 205 859 205 557
Flujos mensuales (millones de S/.) 425 2 634 5 869 37 1 715 249 -1 422 -111 952 3 136 -1 292 -302
Variaciones (%) mensuales 0,2 1,4 3,0 0,0 0,8 0,1 -0,7 -0,1 0,5 1,5 -0,6 -0,1
Variación anualpor monedas (%)
   Moneda nacional 11,9 11,1 10,8 8,6 6,1 5,7 5,1 4,6 5,6 5,7 8,0 10,0
   Moneda extranjera 15,3 14,4 12,4 18,2 21,2 20,0 16,9 17,9 14,8 9,6 1,8 -1,3

14,2 14,4 14,1 13,5 14,4 13,9 14,0 13,3 13,8 
16,3 

15,2 
13,8 13,0 12,2 11,3 11,7 10,8 10,2 

8,8 8,7 8,5 
7,0 5,9 6,1 

oct12 nov12 dic12 ene13 feb13 mar13 abr13 may13 jun13 jul13 ago13 sep13 oct13 nov13 dic13 ene14 feb14 mar14 abr14 may14 jun14 jul14 ago14 sep14

LIQUIDEZ TOTAL DEL SECTOR PRIVADO, POR TIPO DE PASIVO 1/
Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento (%)

sep-13 ago-14 sep-14
ago-14/ 
ago-13

sep-14/ 
sep-13

sep-14/ 
ago-14

Circulante 32 246 35 697 35 718 8,6 10,8 0,1
Depósitos 158 536 166 296 166 067 5,0 4,8 -0,1
   Depósitos vista 47 763 49 145 49 365 1,7 3,4 0,4
   Depósitos de ahorro 44 615 50 848 50 837 15,0 13,9 -0,0
   Depósitos a plazo 66 157 66 303 65 865 0,7 -0,4 -0,7
      Depósitos CTS 13 712 15 361 14 964 10,8 9,1 -2,6
Valores y otros 2/ 2 884 3 866 3 772 25,1 30,8 -2,4
TOTAL 193 666 205 859 205 557 5,9 6,1 -0,1
1/ Los saldos en moneda extranjera están valuados al t ipo de cambio de diciembre 2013 (S/. 2,80 por US$).

2/  Incluye valores de deuda y obligaciones en circulación emit idos por las sociedades de depósito y en poder del sector privado no 
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Por su parte, la liquidez en dólares disminuyó 0,5 por ciento en el mes, principalmente por los 
menores depósitos a la vista (-2,9 por ciento). 
 

 
 
El coeficiente de dolarización de la liquidez disminuyó 0,3 puntos porcentuales en el mes, 
ubicándose en 32,4 por ciento. La dolarización de los depósitos disminuyó también de 40,0 a 39,8 
por ciento entre agosto y setiembre. 

 

 

Depósitos por tipo de depositante 

Los depósitos disminuyeron 0,1 por ciento en el mes y 4,8 por ciento con respecto a setiembre de 
2013. Los depósitos de las personas naturales disminuyeron en 0,1 por ciento, principalmente por 
menores depósitos de ahorro (-0,6 por ciento), parcialmente compensados por mayores depósitos 

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE PASIVO
Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento (%)

sep-13 ago-14 sep-14
ago-14/  
ago-13

sep-14/  
sep-13

sep-14/  
ago-14

Circulante 32 246 35 697 35 718 8,6 10,8 0,1
Depós i tos 92 393 101 156 101 258 7,6 9,6 0,1
   Depós i tos  vi s ta 24 931 25 663 26 557 1,2 6,5 3,5
   Depós i tos  de ahorro 28 372 32 757 32 677 14,6 15,2 -0,2
   Depós i tos  a  plazo 39 090 42 736 42 024 6,7 7,5 -1,7
      Depós i tos  CTS 8 101 9 863 9 641 20,5 19,0 -2,3
Valores  y otros 2 878 3 404 3 309 12,7 15,0 -2,8
TOTAL 127 517 140 258 140 284 8,0 10,0 0,0

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE PASIVO
Saldos en millones de US Dólares Tasas de crecimiento (%)

sep-13 ago-14 sep-14
ago-14/  
ago-13

sep-14/ 
sep-13

sep-14/  
ago-14

Depós i tos 23 622 23 264 23 146 1,2 -2,0 -0,5
   Depós i tos  vis ta 8 154 8 387 8 146 2,1 -0,1 -2,9
   Depós i tos  de ahorro 5 801 6 461 6 486 15,8 11,8 0,4
   Depós i tos  a  plazo 9 667 8 417 8 514 -8,5 -11,9 1,2
      Depós i tos  CTS 2 004 1 964 1 901 -3,0 -5,1 -3,2
Valores  y otros 2 165 165 566,0 7352,27 0,4
TOTAL 23 625 23 429 23 312 1,8 -1,3 -0,5

DOLARIZACIÓN DE LOS DEPÓSITOS Y LA LIQUIDEZ
Porcentajes

oct-13 nov-13 dic-13 ene-14 feb-14 mar-14 abr-14 may-14 jun-14 jul-14 ago-14 sep-14
Dolarización de la liquidez 33,6 33,9 33,0 34,0 34,1 34,2 34,0 33,4 33,4 32,7 32,7 32,4
Memo: Dolarización de la CTS 40,6 38,3 38,2 38,5 38,5 38,7 38,8 36,3 36,3 36,2 36,1 36,3

38,7 38,5 38,1 37,2 36,2 36,5 37,2 37,1 38,3 39,1 
40,7 41,5 41,1 41,3 40,6 41,6 41,6 41,7 41,4 40,6 40,6 40,1 40,0 39,8 

oct12 nov12 dic12 ene13 feb13 mar13 abr13 may13 jun13 jul13 ago13 sep13 oct13 nov13 dic13 ene14 feb14 mar14 abr14 may14 jun14 jul14 ago14 sep14

Depósitos Liquidez
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a plazo (0,4 por ciento). Por su parte, las empresas redujeron sus depósitos en 0,2 por ciento en el 
mes, por menores depósitos a plazo en soles (-7,7 por ciento). 

La dolarización de los depósitos de personas ha disminuido 0,6 puntos porcentual en lo que va del 
año, de 33,7 por ciento en diciembre 2013 a 33,0 por ciento en setiembre. En el caso de las 
empresas, en cambio, se ha incrementado 0,2 puntos porcentuales, de 53,7 a 53,9 por ciento en 

los mismos períodos. 
 

 
 

 

 

AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO 

El saldo de ahorro del sistema financiero disminuyó en 0,3 por ciento en setiembre. Este indicador 
comprende, entre otros conceptos, la captación de depósitos del sector privado (que se redujo 0,1 
por ciento), la valorización de los saldos aportados a las AFP (que se redujo en 0,4 por ciento) y el 
valor de los aportes del sector privado en los fondos mutuos (que disminuyó 0,4 por ciento). 

 

DEPÓSITOS POR TIPO DE DEPOSITANTE
Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento (%)

sep/13 ago/14 sep/14
dic-13/ 
dic-12

ago-14/  
ago-13

sep-14/  
sep-13

sep-14/  
ago-14

Depós i tos  de personas 101 487 112 604 112 491 16,9 10,0 10,8 -0,1
   Vis ta 6 696 6 756 6 705 24,4 -12,8 0,1 -0,8
   Ahorro 42 222 48 440 48 130 13,4 15,3 14,0 -0,6
   Plazo 52 569 57 408 57 656 19,0 9,1 9,7 0,4
      de los  cua les : C.T.S. 13 712 15 361 14 964 20,7 10,8 9,1 -2,6
Depós i tos  de empresas 57 048 53 692 53 575 3,0 -4,1 -6,1 -0,2
   Vis ta 41 067 42 389 42 659 6,2 4,4 3,9 0,6
   Ahorro 2 392 2 408 2 707 5,2 9,3 13,1 12,4
   Plazo 13 589 8 895 8 209 -7,8 -32,6 -39,6 -7,7

TOTAL 158 536 166 296 166 067 11,7 5,0 4,8 -0,1

DEPÓSITOS POR TIPO DE DEPOSITANTE: DOLARIZACIÓN
Porcentajes

dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 ago-14 sep-14

Depós i tos  de personas 49,9 42,8 37,8 32,1 33,7 32,7 33,0
A tipo de cambio constante 49,1 42,7 38,7 34,1 33,7 32,4 32,3
   Vis ta 48,9 46,4 46,7 43,3 47,2 49,7 46,6
   Ahorro 44,9 40,4 38,3 33,4 34,2 34,4 35,0
   Plazo 53,7 44,4 36,2 29,6 31,5 29,2 29,7
      de los  cua les : CTS 68,2 59,8 51,2 42,2 38,2 36,1 36,3
Depós i tos  de empresas 53,1 51,3 56,6 48,3 53,7 53,7 53,9
A tipo de cambio constante 52,3 51,2 57,5 50,6 53,7 53,4 53,1
   Vis ta 48,9 46,4 46,7 43,3 47,2 47,9 47,0
   Ahorro 59,5 59,0 57,5 39,8 44,5 65,4 61,3
   Plazo 63,6 61,8 84,6 66,3 79,4 78,3 86,5
TOTAL DEPÓSITOS 51,0 46,2 45,1 38,1 40,6 39,5 39,8
A tipo de cambio constante 50,2 46,1 46,0 40,4 40,6 39,2 39,0
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MERCADO DE CAPITALES 

En setiembre hubo siete emisiones de valores mediante oferta pública en el mercado doméstico por 
S/. 491 millones, todas en moneda nacional y principalmente del sector privado no financiero. Las 
emisiones de mayor monto fueron las de Gloria (S/. 150 millones) y Luz del Sur   (S/. 143 millones).  
El Banco BBVA Continental hizo una colocación en el mercado internacional de US$ 300 millones 
en bonos subordinados a 20 años plazo. 
 

 
 

El monto de valores amortizados en setiembre llegó a S/. 345 millones, destacando los bonos del 
Banco de Crédito (S/.121 millones), Luz del Sur (S/.73 millones), Telefónica Móviles (S/.40 millones), 
el Banco BBVA Continental (S/.30 millones) y Scotiabank (S/.25 millones). 
 

COMPONENTES DEL AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO
Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento (%)

sep-13 ago-14 sep-14
dic-13/ 
dic-12

ago-14/  
ago-13

sep-14/  
sep-13

sep-14/  
ago-14

Depós i tos 158 536 166 296 166 067 11,7 5,0 4,8 -0,1
AFPs 97 158 110 377 109 933 5,4 15,7 13,1 -0,4
Fondos mutuos 15 837 16 297 16 230 -15,5 1,2 2,5 -0,4
Resto 5 793 6 884 6 784 10,2 15,8 17,1 -1,5
TOTAL AHORRO 277 325 299 854 299 014 7,5 8,7 7,8 -0,3

INSTRUMENTOS COLOCADOS EN SEPTIEMBRE DE 2014
M o nto  co lo cado T asa de P lazo

Fecha Emisor u Originador S/.M ills US$ M ills Total S/.M interés Años

MERCADO DOMÉSTICO 491,0 - 491,0
12-sep-14 Los Portales 13,0 - 13,0 5,33%  1,0
17-sep-14 Edelnor 80,0 - 80,0 6,34%  10,0
17-sep-14 Edelnor 49,0 - 49,0 4,81%  3,0
19-sep-14 Luz del Sur 143,2 - 143,2 6,88%  15,0
25-sep-14 Gloria 150,0 - 150,0 6,09%  7,0
26-sep-14 Banco Ripley 47,8 - 47,8 4,75%  1,0
29-sep-14 Banco Financiero del Perú 8,0 - 8,0 8,50%  15,0

MERCADO INTERNACIONAL - 300,0 867,0
15-sep-14 Banco Continental BBVA 300,0 867,0 8,88%  20,0

TOTAL 491,0 300,0 1 358,0
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Departamento de Estadísticas Monetarias 
Subgerencia de Estadísticas Macroeconómicas 
Gerencia de Información y Análisis Económico 
Gerencia Central de Estudios Económicos 
24 de octubre de 2014 

INSTRUMENTOS AMORTIZADOS EN SEPTIEMBRE DE 2014

Emisor u originador S/.M ills US$ M ills Total S/.M

Abengoa Transmisión Norte - 0,7 2,0
Banco Continental BBVA 30,0 8,6 55,0
Banco de Crédito del Perú 120,8 - 120,8
Banco Falabella Perú 12,6 - 12,6
Centro Comercial Atocongo Open Plaza 0,2 - 0,2
Centro Comercial La Marina 2007 0,4 - 0,4
Centro Comercial Mall Aventura Plaza Bellavista 0,4 - 0,4
Centro Comercial Mall Aventura Plaza Trujillo 0,5 - 0,5
Concesionaria Trasvase Olmos - 1,0 2,9
Gloria 7,8 - 7,8
Leasing Total - 0,9 2,6
Luz del Sur 73,1 - 73,1
Saga Falabella 1,8 - 1,8
Scotiabank 25,2 - 25,2
Telefónica Móviles 40,0 - 40,0
Titulizadora Peruana - 0,2 0,7
TOTAL 312,7 11,5 344,9

M o nto  amo rt izado


