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CRÉDITO Y LIQUIDEZ: MAYO DE 20121 

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO2 

El crédito al sector privado creció 1,3 por ciento en mayo con respecto al mes anterior, con 
lo que acumuló una expansión de 14,7 por ciento en los últimos 12 meses3. La colocación de 
créditos a personas naturales, tanto para consumo cuanto para vivienda, creció 2,1 por 
ciento, mientras que el crédito a empresas lo hizo en 0,9 por ciento. 

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE COLOCACIÓN

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%) Flujos en S/. Millls

May-11 Abr-12 May-12
Dic-11/ 

Dic-10

Abr-12/ 

Abr-11

May-12/ 

May-11

May-12/ 

Abr-12

Créditos a empresas 1/ 91 264 100 812 101 701  17,9  13,7  11,4  0,9

Comercio Exterior 10 003 8 058 8 578  3,8  -11,2  -14,2  6,4

Resto 81 261 92 754 93 124  19,4  16,5  14,6  0,4

Créditos a personas naturales 2/ 46 095 54 721 55 854  23,0  21,3  21,2  2,1

Consumo 28 409 33 064 33 743  20,3  18,9  18,8  2,1

Hipotecario 17 686 21 657 22 111  27,4  25,2  25,0  2,1

TOTAL 137 359 155 532 157 555  19,6  16,3  14,7  1,3
1/ Comprende los créditos a personas jurídicas más tenencias de bonos empresariales, incluyendo las colocaciones de las sucursales en el exterior de los bancos locales.

2/ Incluye personas jurídicas sin f ines de lucro. 
 

En general se observa una desaceleración del crédito al sector privado que se manifiesta en 
menores tasas de crecimiento anuales. Asimismo, la tasa de crecimiento anualizada del 
trimestre móvil desestacionalizado disminuyó, de 16,5 por ciento en abril a 14,3 por ciento en 
mayo.  

 

                                                 

1
 Participaron en la elaboración de este informe Guillermo Guevara, Luis Delgado, Milagros Cabrera, Cecilia León, Angel Fernández y Jaime 

Maihuire. 
2
  El crédito al sector privado comprende el total de colocaciones e inversiones de las instituciones creadoras de liquidez hacia las empresas y 

hogares domiciliados en el país. 
3
  Se ha aislado los efectos de la variación del tipo de cambio. Para ello, los saldos en moneda extranjera de los agregados monetarios y crediticios 

se valúan al tipo de cambio de diciembre de 2011 (S/. 2,70 por US dólar). 
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Crédito al sector privado por monedas 

Desde octubre de 2011, las tasas de crecimiento anual del crédito en soles son mayores que 
las de dólares, aún cuando en ambos casos hay una tendencia a la moderación. 

 

 

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE COLOCACIÓN

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%) Flujos en S/. Millls

May-11 Abr-12 May-12
Dic-11/ 

Dic-10

Abr-12/ 

Abr-11

May-12/ 

May-11

May-12/ 

Abr-12

Créditos a empresas 1/ 40 290 45 189 45 152  17,9  13,4  12,1  -0,1

Créditos a personas naturales 2/ 34 452 40 868 41 693  23,9  21,6  21,0  2,0

Consumo 25 593 29 806 30 404  21,0  19,2  18,8  2,0

Hipotecario 8 859 11 062 11 289  32,8  28,5  27,4  2,1

TOTAL 74 741 86 056 86 844  20,7  17,1  16,2  0,9
1/ Comprende los créditos a personas jurídicas más tenencias de bonos empresariales, incluyendo las colocaciones de las sucursales en el exterior de los bancos locales

2/ Incluye personas jurídicas sin f ines de lucro.  
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CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE COLOCACIÓN

Saldos en millones de US$ Tasas de crecimiento (%) Flujos en US$ mills

May-11 Abr-12 May-12
 Dic-11/ 

Dic-10 

 Abr-12/ 

Abr-11 

 May-12/ 

May-11 

 May-12/ 

Abr-12 

Créditos a empresas 1/ 18 879 20 601 20 944  17,8  13,9  10,9  1,7

Créditos a personas naturales 2/ 4 312 5 131 5 245  20,2  20,6  21,6  2,2

Consumo 1 043 1 207 1 237  14,0  16,3  18,6  2,5

Hipotecario 3 270 3 924 4 008  22,3  22,0  22,6  2,1

TOTAL 23 192 25 732 26 189  18,3  15,2  12,9  1,8
1/ Comprende los créditos a personas jurídicas más tenencias de bonos empresariales, incluyendo las colocaciones de las sucursales en el exterior de los bancos locales

2/ Incluye personas jurídicas sin f ines de lucro.  
 
Debido a la depreciación del nuevo sol frente al dólar, durante el mes de mayo el coeficiente 
de dolarización del agregado crediticio aumentó de 44,1 a 45,0. Si aislásemos este efecto 
cambiario la subida del coeficiente de dolarización del crédito sería de 0,2 puntos 
porcentuales (de 44,1 a 44,3 por ciento).  

COEFICIENTES DE DOLARIZACIÓN DEL CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO  1/

 Dic-08 Dic-09 Dic-10 Mar-11 Dic-11 Abr-12 May-12

Créditos a empresas 62,0 55,8 55,9 55,8 54,9 54,6 55,7

Créditos a personas 34,3 29,1 26,5 26,1 25,1 24,9 25,4

Créditos de consumo 15,1 12,2 10,7 10,5 9,8 9,7 9,9

Créditos hipotecarios 67,9 58,0 52,2 51,3 49,2 48,4 49,0

TOTAL 53,0 46,8 46,1 45,8 44,6 44,1 45,0
1/ Incluye sucursales en el exterior.  

Crédito al sector privado por tipo de institución financiera 

El crecimiento del crédito desglosado por tipo de institución financiera muestra un continuo 
dinamismo de las empresas financieras no bancarias que supera al de los bancos y otras 
entidades financieras no bancarias. En los últimos doce meses, el crédito de las empresas 
financieras creció 26,3 por ciento, superior al 14,3 por ciento de la banca y al 16,6 por ciento 
de las cajas municipales.  

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO POR TIPO DE INSTITUCIÓN FINANCIERA

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%) Flujos en US$ mills

May-11 Abr-12 May-12
Dic-11/ 

Dic-10

Abr-12/ 

Abr-11

May-12/ 

May-11

May-12/ 

Abr-12

Empresas bancarias  1/ 114 944 129 631 131 369  19,6  16,1  14,3  1,3

Banca estatal 2 823 2 850 2 817  0,4  0,7  -0,2  -1,1

Inst. Fin. No Bancarias 19 593 23 052 23 370  22,7  19,3  19,3  1,4

Cajas municipales 8 950 10 262 10 432  17,4  16,0  16,6  1,7

Financieras 5 675 7 037 7 165  33,9  27,2  26,3  1,8

Resto 4 968 5 753 5 772  20,3  16,2  16,2  0,3

TOTAL 137 359 155 532 157 555  19,6  16,3  14,7  1,3
1/ Incluye sucursales en el exterior.   
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Crédito al sector privado por modalidad 

Analizando el crédito por tipo de destinatario, el crédito destinado a empresas creció 0,9 por 
ciento en mayo, acumulando una tasa de crecimiento anual de 11,4 por ciento (13,7 por 
ciento en abril). 

 

Por tamaño de empresa, la desaceleración estuvo concentrada en los segmentos 
corporativo y de gran empresa. El crédito otorgado a clientes corporativos tuvo una 
contracción de 0,4 por ciento en mayo y tasas de crecimiento anual que han disminuido 
desde diciembre de 2011 hasta ser negativa 0,3 por ciento en mayo. Esta desaceleración del 
crédito corporativo se explicó por la existencia de otras fuentes de financiamiento a las 
empresas, como el mercado de capitales y el financiamiento directo del exterior. Así la 
participación del segmento corporativo y de gran empresa sobre el total de créditos 
empresariales ha venido disminuyendo de un nivel de 50,5 por ciento en mayo de 2011 a 
45,2 por ciento en la actualidad. 

CRÉDITO AL SEGMENTO DE EMPRESAS, SEGÚN MONEDA Y TAMAÑO DE EMPRESA

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%) Flujos en US$ mills

May-11 Abr-12 May-12
Dic-11/ 

Dic-10

Abr-12/ 

Abr-11

May-12/ 

May-11

May-12/ 

Abr-12

Corporativo y gran empresa 46 093 46 132 45 960  12,8  3,9  -0,3  -0,4

Moneda nacional 13 600 13 181 12 691  5,8  -3,3  -6,7  -3,7

Moneda extranjera 12 034 12 204 12 322  16,0  7,2  2,4  1,0

Dolarización 71,0 71,0 72,5

Mediana empresa 21 624 26 312 26 942  22,6  24,4  24,6  2,4

Moneda nacional 7 275 8 304 8 363  18,2  15,8  15,0  0,7

Moneda extranjera 5 314 6 670 6 881  24,8  28,8  29,5  3,2

Dolarización 66,9 68,0 69,0

Pequeña y microempresa 23 547 28 367 28 799  22,8  22,5  22,3  1,5

Moneda nacional 19 414 23 703 24 098  26,6  24,5  24,1  1,7

Moneda extranjera 1 531 1 727 1 741  6,6  13,5  13,7  0,8

Dolarización 17,9 16,1 16,4

TOTAL CRÉDITO A EMPRESAS 91 264 100 812 101 701  -17,2  13,7  11,4  0,9

Moneda nacional 40 290 45 189 45 152  17,9  13,4  12,1  -0,1

Moneda extranjera 18 879 20 601 20 944  17,8  13,9  10,9  1,7

Dolarización 56,5 54,6 55,7  
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En los segmentos de pequeña y microempresa la evolución fue distinta observándose tasas 
de crecimiento anual más o menos estables: 24,6 por ciento para el segmento de mediana 
empresa y 22,3 por ciento para la pequeña y microempresa.  

En el segmento de personas naturales, el crédito de consumo tuvo un aumento mensual de 
2,1 por ciento y un crecimiento anual de 18,8 por ciento con respecto mayo de 2011. Esta 
tasa de crecimiento anual fue menor en 0,1 puntos porcentuales a la registrada en abril (18,9 
por ciento). Por monedas se observa que aunque la mayoría de los créditos de consumo se 
otorga en soles (la dolarización es apenas 9,9 por ciento en este segmento), los créditos en 
dólares han venido creciendo a tasas más altas que los créditos en soles.  

 
 

En la modalidad de créditos hipotecarios se registró asimismo una desaceleración ligera 
con relación a abril, de 25,2 por ciento anual a 25,0 por ciento, aún cuando respecto al mes 
anterior crecieron 2,1 por ciento. Los créditos hipotecarios en soles redujeron su tasa anual 
de crecimiento de 28,5 por ciento en abril a 27,4 por ciento en mayo mientras que los créditos 
en dólares incrementaron su tasa de 22,0 por ciento a 22,6 por ciento. El índice de 
dolarización de estos créditos se elevó en 0,6 puntos porcentuales, ubicándose en 49,0 por 
ciento.  
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LIQUIDEZ 

La liquidez del sector privado creció 1,2 por ciento en mayo y acumuló una tasa de 
crecimiento anual de 16,4 por ciento con respecto al mismo mes del año anterior. Este 
crecimiento fue explicado en buena parte por los abonos efectuados a las cuentas de 
compensación por tiempo de servicios CTS correspondientes a mayo (S/. 1 779 millones). No 
obstante, la tasa de crecimiento anual de la liquidez fue menor que la de abril (16,8 por 
ciento). 

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%) Flujos en S/. Mills

may-11 abr-12 may-12
Dic-11/ 

Dic-10

Abr-12/ 

Abr-11

May-12/ 

May-11

May-12/ 

Abr-12

Circulante 23 221 27 036 26 602  12,9  16,3  14,6  -1,6

Depositos 116 137 133 193 135 006  17,3  16,9  16,2  1,4

Depósitos Vista 35 795 41 565 41 406  19,1  13,9  15,7  -0,4

Depósitos Ahorro 33 067 37 755 37 273  21,3  13,3  12,7  -1,3

Depósitos Plazo 47 275 53 873 56 326  13,2  22,1  19,1  4,6

De los cuales: CTS 8 441 9 431 11 210  32,5  36,4  32,8  18,9

TOTAL 140 541 161 626 163 540  16,4  16,8  16,4  1,2

Nota: Fondos mutuos renta fija 11 272 12 463 12 742  -3,7  7,6  13,0  2,2
 

 

 
 

Por monedas, la liquidez en soles tuvo un crecimiento mensual positivo (2,4 por ciento) en 
tanto que la liquidez en dólares disminuyó 1,0 por ciento. El crecimiento de los depósitos a 
plazo en soles fue 6,8 por ciento, que en términos de flujo equivale a S/. 2 161 millones. De 
este flujo mensual, S/. 1 189 millones (aproximadamente el 55 por ciento) fue producto del 
incremento de los saldos de depósitos CTS de los trabajadores.  

Paralelamente los depósitos a plazo en dólares aumentaron 1,3 por ciento (US$ 108 millones) 
siendo el flujo de depósitos CTS igual a US$ 218 millones.  
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LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%) Flujos en S/. Mills

may-11 abr-12 may-12
Dic-11/ 

Dic-10

Abr-12/ 

Abr-11

May-12/ 

May-11

May-12/ 

Abr-12

Circulante 23 221 27 036 26 602  12,9  16,3  14,6  -1,6

Depositos 61 428 77 050 79 439  17,3  26,5  29,3  3,1

Depósitos Vista 18 264 21 941 22 472  16,5  16,0  23,0  2,4

Depósitos Ahorro 18 972 23 264 22 961  23,2  18,9  21,0  -1,3

Depósitos Plazo 24 192 31 844 34 006  13,4  42,0  40,6  6,8

De los cuales: CTS 3 783 4 625 5 814  56,92  62,1  53,7  25,7

TOTAL 85 767 105 410 107 900  16,0  23,7  25,8  2,4

Nota: Fondos mutuos renta fi ja 3 949 5 373 5 620  10,22  32,4  42,3  4,6
 

 

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de US dólares Tasas de crecimiento (%) Flujos en US$ mills

may-11 abr-12 may-12
 Dic-11/ 

Dic-10 

 Abr-12/ 

Abr-11 

 May-12/ 

May-11 

 May-12/ 

Abr-12 

Depositos 20 263 20 794 20 580  17,3  5,8  1,6  -1,0

Depósitos Vista 6 493 7 268 7 012  22,3  11,6  8,0  -3,5

Depósitos Ahorro 5 220 5 367 5 301  18,6  5,2  1,5  -1,2

Depósitos Plazo 8 549 8 159 8 267  13,1  1,5  -3,3  1,3

De los cuales: CTS 1 725 1 780 1 998  15,4  18,3  15,8  12,3

TOTAL 20 287 20 821 20 607  17,2  5,8  1,6  -1,0

Nota: Fondos mutuos renta fija 2 712 2 626 2 638  -11,0  -5,7  -2,7  0,5
 

 

El coeficiente de dolarización de la liquidez del sector privado disminuyo 0,2 puntos 
porcentuales con relación a abril (de 34,3 por ciento a 34,1 por ciento). La dolarización de los 
depósitos (que no considera el circulante) disminuyó 0,4 puntos porcentuales (de 41,6 a 41,2 
por ciento) en mayo. La dolarización de los depósitos CTS fue 48,1 por ciento, ubicándose 
por primera vez por debajo del 50 por ciento. 

5

Jun-11 Jul-11 Ago-11 Sep-11 Oct-11 Nov-11 Dic-11 Ene-12 Feb-12 Mar-12 Abr-12 May-12

Depósitos 48,4 47,3 46,9 46,1 46,3 46,4 45,1 44,7 43,7 42,6 41,6 41,2

Liquidez 40,1 38,6 38,4 38,0 38,1 38,3 36,9 36,8 36,1 35,2 34,3 34,1
 

Memo: Depósitos CTS  1/ 55,1 55,1 55,0 54,8 54,7 51,4 51,2 51,2 51,2 51,1 51,0 48,1

1/ Saldos en dólares están valuados a tipo de cambio constante de diciembre de 2011 (S/. 2,70 por US$).

DOLARIZACIÓN DE LA LIQUIDEZ Y LOS DEPÓSITOS
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Por modalidad de pasivo, el circulante tuvo una disminución de 1,6 por ciento en mayo 
mientras que en los 12 últimos meses acumuló un crecimiento de 14,6 por ciento (16,3 por 
ciento en abril). Los depósitos totales crecieron 1,4 por ciento con relación a abril y 16,2 por 
ciento con respecto a mayo del año previo. Entre mayo de 2012 y mayo de 2011, los 
depósitos en soles crecieron 29,3 por ciento, mientras que los depósitos en dólares 1,6 por 
ciento.  
 

 
 

Por tipo de depositante, los depósitos de las personas naturales crecieron 3,2 por ciento en 
el mes mientras que los de las personas jurídicas disminuyeron 1,5 por ciento. En el caso de 
las personas naturales (que incluye personas jurídicas sin fines de lucro) creció 
principalmente la modalidad de depósitos a plazo (7,5 por ciento o S/. 2 941 millones en 
mayo), principalmente por los depósitos CTS. En el caso de las personas jurídicas, se produjo 
una disminución principalmente de depósitos a plazo de 3,3 por ciento (flujo negativo de S/. 
488 millones). Esta caída se presentó en mayor medida en dólares. 

DEPÓSITOS POR TIPO DE DEPOSITANTE  1/

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)

May-11 Abr-12 May-12
Dic-11/ 

Dic-10

Abr-12/ 

Abr-11

May-12/ 

May-11

May-12/ 

Abr-12

Personas naturales 2/ 72 280 80 871 83 452  17,7  14,0  15,5  3,2

Depósitos vista 6 369 5 993 5 921  6,4  -4,0  -7,0  -1,2

Depósitos de ahorro 31 013 35 810 35 521  21,4  14,5  14,5  -0,8

Depósitos a plazo 34 898 39 068 42 009  16,2  17,0  20,4  7,5

Personas jurídicas 43 857 52 322 51 554  16,7  21,5  17,5  -1,5

Depósitos vista 29 426 35 571 35 484  21,5  17,5  20,6  -0,2

Depósitos de ahorro 2 054 1 946 1 752  19,7  -5,3  -14,7  -9,9

Depósitos a plazo 12 377 14 806 14 317  5,3  37,9  15,7  -3,3

TOTAL 116 137 133 193 135 006  17,3  16,9  16,2  1,4
1/ Saldos en dólares están valuados a t ipo de cambio constante de diciembre de 2011, para todas las modalidades de depósitos..

2/ Incluye organizaciones privadas sin f ines de lucro.

Fuente: SBS e información de cooperat ivas.  

Durante los últimos doce meses, los depósitos de las personas jurídicas crecieron más que 
los de las personas naturales (17,5 frente a 15,5 por ciento). La principal modalidad de 
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captación para las personas naturales fueron los depósitos a plazo, que crecieron 20,4 por 
ciento, mientras que en el caso de las personas jurídicas fueron los depósitos a la vista, que 
aumentaron 20,6 por ciento.  

AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO 

El saldo de ahorro del sistema financiero no registró cambios significativos en mayo. Este 
indicador comprende, entre otros conceptos, la captación de depósitos del sector privado 
(que aumentó 1,4 por ciento), la participación del sector privado en los fondos mutuos (que 
aumentó 1,2 por ciento)4 y la valoración de los saldos aportados a las AFP (que disminuyó 
2,9 por ciento).  

La disminución del valor de los fondos de las AFP se produjo por la caída de los índices 
bursátiles en el Perú y en el exterior. En el Perú el índice general bajó 7,4 por ciento en mayo 
en tanto que el índice selectivo lo hizo en 6,7 por ciento. 
 

COMPONENTES DEL AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%) Flujos en S/. Mills

May/11 Abr/12 May/12
Dic-11/ 

Dic-10

Abr-12/ 

Abr-11

May-12/ 

May-11

May-12/ 

Abr-12

Depósitos 116 137 133 193 135 006  17,3  16,9  16,2  1,4

AFPs 2/ 83 214 89 951 87 357  -6,2  9,7  5,0  -2,9

Fondos mutuos 2/ 13 046 14 126 14 302  -13,6  4,7  9,6  1,2

Otros 3/ 3 205 3 798 4 335  15,5  19,9  35,3  14,1

TOTAL 215 602 241 069 240 999  5,7  13,4  11,8  -0,0
1/ Valor del fondo publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

2/ Comprende la part icipación de empresas y hogares, únicamente.

3/ Incluye valores emit idos, reservas técnicas de vida de compañías de seguros y aportes de capital de cooperat ivas.  

MERCADO DE CAPITALES 

En mayo se realizaron 8 emisiones de títulos de oferta pública en el mercado doméstico por 
un monto equivalente a S/. 363 millones. La mayoría fueron de empresas del sistema 
financiero, destacando las emisiones de Scotiabank por S/. 150 millones. Entre las emisiones 
de empresas no financieras destacó Edelnor que colocó bonos corporativos a 20 años por    
S/. 50 millones. 

                                                 

4
 Para obtener esta cifra se excluyen las participaciones de las entidades financieras y del sector público. 



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP 
No. 39 – 22 de junio de 2012 
  

 

 

 

 

10 

Monto colcado Tasa de Plazo

Fecha Emisor u Originador S/. Mills US$ Mills Total S/.M interés Años Instrumento Riesgo

04-May-12 Scotiabank  100,0  -.-  100,0 5,56%  7,0 Bonos corporativos AA

04-May-12 Financiera Efectiva  3,0  -.-  3,0 5,45%  0,5 Papeles comerciales AA

09-May-12 Edelnor  50,0  -.-  50,0 6,06%  20,0 Bonos corporativos AA

11-May-12 Banco Ripley  30,0  -.-  30,0 5,13%  3,5 Bonos corporativos AAA

22-May-12 Telefónica Móviles  20,0  -.-  20,0 4,25%  1,0 Papeles comerciales AA

23-May-12 Scotiabank  50,0  -.-  50,0 5,19%  5,0 Bonos corporativos AA

23-May-12 Saga Falabella  60,0  -.-  60,0 5,81%  10,0 Bonos corporativos AAA

25-May-12 Mibanco  50,0  -.-  50,0 5,41%  5,0 Bonos corporativos AA

 363,0  -.-  363,0

1/ Prel iminar
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En los 12 últimos meses las empresas obtuvieron financiamiento en el mercado de capitales 
por un monto de S/. 962 millones, lo que equivale a 9,2 por ciento del flujo anual de crédito al 
sector de empresas (S/. 10 437 millones). Cabe señalar, no obstante, que este monto de 
financiamiento anual ha venido disminuyendo en los últimos meses al igual que 
financiamiento al sector privado en general. 
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