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CRÉDITO Y LIQUIDEZ: ABRIL DE 20121 

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO2 

El crédito al sector privado en abril tuvo un crecimiento mensual de 1,1 por ciento3, 
incluyendo los créditos otorgados por las sucursales en el exterior de los bancos locales, 
siendo menor a la tasa registrada en marzo (1,5 por ciento).  

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE COLOCACIÓN 1/
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)

abr-11 mar-12 abr-12
Dic-11/ 
Dic-10

Mar-12/ 
Mar-11

Abr-12/ 
Abr-11

Abr-12/ 
Mar-12

Créditos a empresas 1/ 88 680 99 780 100 756 17,9  16,3  13,6 1,0
Créditos a personas naturales 2/ 45 096 54 044 54 717 23,0  21,6  21,3 1,2

Consumo 27 802 32 753 33 061 20,3  18,9  18,9 0,9
Hipotecario 17 294 21 291 21 656  27,4  25,8  25,2  1,7

TOTAL 133 776 153 824 155 473  19,6  18,1  16,2  1,1
1/ Comprende los créditos a personas jurídicas más tenencias de bonos empresariales, incluyendo las co locaciones de las sucursales en el exterior de los bancos locales
2/ Incluye personas jurídicas sin fines de lucro. 

 

 

 

Por su parte, la tasa de crecimiento anualizada del trimestre móvil anualizado 
desestacionalizado disminuyó de 17,6 por ciento en marzo a 16,5 por ciento en abril.  

                                                 
1 Participaron en la elaboración de este informe Guillermo Guevara, Luis Delgado, Milagros Cabrera, Cecilia León, Angel Fernández y Jaime 

Maihuire. 
2  El crédito al sector privado comprende el total de colocaciones e inversiones de las instituciones creadoras de liquidez hacia las empresas y 

hogares domiciliados en el país. 
3  Se ha aislado los efectos de la variación del tipo de cambio. Para ello, los saldos en moneda extranjera se valúan al tipo de cambio de diciembre 

de 2011 (S/. 2,70 por US dólar). 
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Crédito al sector privado por monedas 

Por monedas, las tasas anuales de crecimiento son ligeramente mayores en soles que en 
dólares. Durante el mes, no obstante, creció más el crédito en moneda extranjera (1,3 por 
ciento mensual en abril), principalmente el crédito destinado a empresas. 

 

5

May-11 Jun-11 Jul-11 Ago-11 Sep-11 Oct-11 Nov-11 Dic-11 Ene-12 Feb-12 Mar-12 Abr-12
Saldos en Millones de Soles 137 359 138 753 140 379 141 621 142 879 144 730 147 115 150 314 151 236 151 588 153 824 155 473
Variaciones Anuales (%) 23,0 22,1 21,1 22,0 20,9 20,2 19,4 19,6 19,5 18,3 18,1 16,2

M.N. 21,8 21,0 19,8 19,7 20,5 21,4 20,9 20,7 19,8 19,2 18,6 17,1
M.E. 24,4 23,4 22,6 24,9 21,4 18,8 17,7 18,3 19,1 17,2 17,4 15,2

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO
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CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE COLOCACIÓN
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)

abr-11 mar-12 abr-12
Dic-11/ 
Dic-10

Mar-12/ 
Mar-11

Abr-12/ 
Abr-11

Abr-12/ 
Mar-12

Créditos a empresas 1/ 39 848 44 805 45 123  17,9  15,8  13,2  0,7
Créditos a personas naturales 2/ 33 610 40 400 40 867  23,9  21,9  21,6  1,2

Consumo 25 000 29 540 29 806  21,0  19,4  19,2  0,9
Hipotecario 8 611 10 860 11 061  32,8  29,3  28,5  1,9

TOTAL 73 458 85 205 85 990  20,7  18,6  17,1  0,9
1/ Comprende los créditos a personas jurídicas más tenencias de bonos empresariales, incluyendo las co locaciones de las sucursales en el exterior de los bancos locales
2/ Incluye personas jurídicas sin fines de lucro.  
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CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE COLOCACIÓN
Saldos en millones de US$ Tasas de crecimiento (%)

abr-11 mar-12 abr-12
Dic-11/ 
Dic-10 

 Mar-12/ 
Mar-11 

 Abr-12/ 
Abr-11 

Abr-12/ 
Mar-12 

Créditos a empresas 1/ 18 086 20 361 20 605  17,8  16,7  13,9  1,2
Créditos a personas naturales 2/ 4 254 5 053 5 130  20,2  20,6  20,6  1,5

Consumo 1 038 1 190 1 206  14,0  15,2  16,2  1,3
Hipotecario 3 216 3 864 3 924  22,3  22,4  22,0  1,6

TOTAL 22 340 25 414 25 735  18,3  17,4  15,2  1,3
1/ Comprende los créditos a personas jurídicas más tenencias de bonos empresariales, incluyendo las co locaciones de las sucursales en el exterior de los bancos locales
2/ Incluye personas jurídicas sin fines de lucro.  

Pese al mayor crecimiento del crédito en moneda extranjera, el coeficiente de dolarización 
del agregado creditico se redujo de 44,3 a 44,1 debido a la apreciación del Nuevo Sol frente 
al dólar en abril. Todas las modalidades de crédito redujeron sus coeficientes de dolarización.  

COEFICIENTES DE DOLARIZACIÓN DEL CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO (*)
 dic-08 dic-09 dic-10 mar-11 dic-11 mar-12 abr-12

Créditos a empresas 62,0 55,8 55,9 55,8 54,9 54,8 54,7
Créditos a personas 34,3 29,1 26,5 26,1 25,1 25,0 24,9

Créditos de consumo 15,1 12,2 10,7 10,5 9,8 9,7 9,6
Créditos hipotecarios 67,9 58,0 52,2 51,3 49,2 48,7 48,4

TOTAL 53,0 46,8 46,1 45,8 44,6 44,3 44,1
(*) Incluye sucursa les  en el  exterior.  

Crédito al sector privado por tipo de institución financiera 

Por tipo de institución financiera, se observó un comportamiento bastante parejo entre los 
mayores grupos de instituciones financieras. El crecimiento mensual del crédito otorgado por 
las empresas bancarias, las empresas financieras y las cajas municipales tuvo tasas que van 
entre 0,9 y 1,2 por ciento. En los últimos doce meses, las empresas financieras mostraron un 
mayor dinamismo en términos relativos, con una tasa de expansión de 27,2 por ciento, frente 
a 16,1 por ciento de la banca y 16,0 por ciento de las cajas municipales.  

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO POR TIPO DE INSTITUCIÓN FINANCIERA
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)

a br-11 ma r-12 a br-12
Di c-11/ 
Dic-10

Ma r-12/ 
Ma r-11

Abr-12/ 
Abr-11

Abr-12/ 
Ma r-12

Empresas bancarias (*) 111 621 128 130 129 590  19,6  18,2  16,1  1,1
Banca estatal 2 830 2 845 2 850 0,4  1,6  0,7 0,1
Inst. Fin. No Bancarias 24 881 29 819 30 056  25,0  21,8  20,8  0,8

Cajas municipales 8 842 10 141 10 259 17,4  15,7  16,0 1,2
Financieras 5 531 6 978 7 038 33,9  29,0  27,2 0,9
Resto 4 996 5 718 5 712 19,3  16,2  14,3 -0,1

TOTAL 133 776 153 824 155 473  19,6  18,1  16,2  1,1
(*) Incluye sucursales en el exterio r.   
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Crédito al sector privado por modalidad 

Por tipo de destinatario, el crecimiento fue similar entre los segmentos destinados a 
empresas y a hogares. El primero tuvo en abril un crecimiento porcentual de 1,0 por ciento, 
con un dinamismo ligeramente mayor del crédito en dólares (1,2 por ciento de crecimiento en 
abril). En términos anuales la tasa de crecimiento del crédito a empresas fue de 13,6 por 
ciento (16,3 por ciento en marzo).  

 
 

Por tamaño de empresa, el crédito creció en todos los segmentos, excepto el destinado a la 
mediana empresa, que se contrajo 0,4 por ciento. El crédito corporativo y a grandes 
empresas creció 1,5 por ciento, notándose una caída del componente en soles (negativo 1,7 
por ciento) y un crecimiento del crédito en dólares (0,5 por ciento). En los segmentos de 
pequeña y microempresa la tasa de crecimiento fue 2,7 por ciento, siendo mayor la del 
crédito en dólares (1,2 por ciento) que la del crédito en soles (0,7 por ciento). 

CRÉDITO AL SEGMENTO DE EMPRESAS, SEGÚN MONEDA Y TAMAÑO DE EMPRESA
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)

abr-11 ma r-12 a br-12
Dic-11/ 
Dic-10

Mar-12/ 
Mar-11

Abr-12/ 
Abr-11

Abr-12/ 
Mar-12

Corporativo y gran empresa 44 380 46 117 46 041  12,8  11,0  11,0  1,5
Moneda nacional 13 636 13 325 13 100  5,8  1,1  -3,9  -1,7
Moneda extranjera 11 387 12 145 12 200  16,0  15,5  7,1  0,5

Mediana empresa 21 149 25 735 26 336  22,6  20,9  20,0  -0,4
Moneda nacional 7 173 8 112 8 324  18,2  17,8  16,1  2,6
Moneda extranjera 5 176 6 527 6 671  24,8  21,0  28,9  2,2

Pequeña y microempresa 23 151 27 928 28 379  22,8  21,9  22,2  2,7
Moneda nacional 19 040 23 368 23 699  26,6  25,4  24,5  1,4
Moneda extranjera 1 523 1 689 1 734  6,6  9,6  13,9  2,6

TOTAL 88 680 99 780 100 756  -17,1  16,4  16,2  1,3
Moneda nacional 39 848 44 805 45 123  17,9  16,4  15,7  0,7
Moneda extranjera 18 086 20 361 20 605  17,8  16,7  13,9  1,2  
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En comparación a abril del año previo, los segmentos más dinámicos fueron los de pequeña y 
microempresa, con una tasa de expansión igual a 22,2 por ciento, comparada a la tasa de 
crecimiento del crédito a la mediana empresa, que fue 20,0 por ciento, y la del segmento 
corporativo y gran empresa, que fue 11,0 por ciento. Así, la participación de la pequeña y 
microempresa sobre el total de crédito ha venido aumentando, desde 26,1 por ciento en abril 
de 2011 hasta 28,1 por ciento en abril de 2012. Por el contrario la participación del crédito 
corporativo y a grandes empresas disminuyó de 50,0 por ciento hasta 45,7 por ciento. 

En el segmento de personas naturales, el crédito de consumo tuvo un aumento de 0,9 por 
ciento en el mes y de 18,9 por ciento con respecto marzo de 2011, nivel similar a marzo. Por 
monedas se observó un mayor crecimiento del crédito de consumo en dólares (1,3 por ciento 
en abril). Aún con ello, su coeficiente de dolarización fue de 9,6 por ciento y continuó 
reduciéndose con respecto a marzo (9,7 por ciento).  

 
 

En la modalidad de créditos hipotecarios se registró una desaceleración con relación a 
marzo, de 25,8 por ciento anual a 25,2 por ciento. Los créditos hipotecarios en soles 
redujeron su tasa anual de crecimiento de 29,3 por ciento en marzo a 28,5 por ciento en abril 
(casi un punto porcentual) y los créditos en dólares de 22,4 por ciento a 22,0 por ciento. El 
índice de dolarización de estos créditos se redujo en 0,3 puntos porcentuales, ubicándose en 
48,4 por ciento.  
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LIQUIDEZ 

En abril, la liquidez del sector privado registró un crecimiento mensual de 0,6 por ciento y 
anual de 16,8 por ciento (16,6 por ciento en marzo). El crecimiento mensual de los depósitos 
totales fue de 0,3 por ciento, resaltando un traslado de depósitos a plazo de dólares a soles, 
mientras que el del circulante fue de 1,2 por ciento.  

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE PASIVO
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)

abr-11 mar-12 abr-12
Dic-11/ 
Dic-10

Ma r-12/ 
Ma r-11

Abr-12/ 
Abr-11

Abr-12/ 
Mar-12

Circulante 23 242 26 706 27 036 12,9  18,1  16,3 1,2
Depositos 113 967 132 636 133 038 17,3  16,5  16,7 0,3

Depósitos Vista 36 505 40 600 41 563 19,1  13,5  13,9 2,4
Depósitos Ahorro 33 334 38 045 37 720 21,3  18,1  13,2 -0,9
Depósitos Plazo 44 128 53 992 53 755 13,2  17,6  21,8 -0,4

TOTAL 138 370 160 615 161 605  16,4  16,6  16,8  0,6  
 

 

Por monedas, la liquidez en soles tuvo un crecimiento mensual positivo (1,8 por ciento) en 
tanto que la liquidez en dólares disminuyó 1,5 por ciento. Se pudo apreciar un fuerte traslado 
de depósitos a plazo de dólares a soles, por un monto aproximado de S/. 1 200 millones, lo 
que reafirma la mayor confianza que viene sintiendo el público por el nuevo sol como unidad 
de valor.  

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE PASIVO
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)

a br-11 ma r-12 a br-12
Di c-11/ 
Di c-10

Ma r-12/ 
Ma r-11

Abr-12/ 
Abr-11

Abr-12/ 
Mar-12

Circulante 23 242 26 706 27 036 12,9  18,1  16,3 1,2
Depositos 60 911 75 764 76 883 17,3  19,6  26,2 1,5

Depósitos Vista 18 921 21 692 21 940 16,5  11,5  16,0 1,1
Depósitos Ahorro 19 562 23 552 23 224 23,2  21,6  18,7 -1,4
Depósitos Plazo 22 428 30 520 31 719 13,4  24,5  41,4 3,9

TOTAL 85 248 103 667 105 523  16,0  19,0  23,8  1,8
Nota: Fondos mutuos renta fi ja 4 057 5 251 5 357  10,22  25,0  32,0  2,0  
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LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE PASIVO
Saldos en millones de US dólares Tasas de crecimiento (%)

a br-11 ma r-12 a br-12
Di c-11/ 
Di c-10 

 Ma r-12/ 
Ma r-11 

 Abr-12/ 
Abr-11 

Abr-12/ 
Mar-12 

Depositos 19 651 21 064 20 798 17,3  12,5  5,8 -1,3
Depósitos Vista 6 513 7 003 7 268 22,3  15,9  11,6 3,8
Depósitos Ahorro 5 101 5 368 5 369 18,6  12,7  5,3 0,0
Depósitos Plazo 8 037 8 693 8 161 13,1  9,8  1,5 -6,1

TOTAL 19 675 21 092 20 771  17,2  12,5  5,6  -1,5
Nota: Fondos mutuos renta fi ja 2 786 2 611 2 622  -11,0  -12,1  -5,9  0,4  

El coeficiente de dolarización de la liquidez del sector privado disminuyó un punto 
porcentual con relación a marzo (de 35,2 por ciento a 34,2 por ciento). La dolarización de los 
depósitos (que no considera el circulante) disminuyó desde 42,6 por ciento hasta 41,7 en abril 
(0,9 puntos porcentuales).  

 

 

Por modalidad de pasivo, el circulante tuvo un crecimiento mensual de 1,2 por ciento y un 
crecimiento anual de 16,3 por ciento (18,1 por ciento en marzo). De otro lado, el componente 
de depósitos creció 0,3 por ciento con relación a marzo y 16,7 por ciento con respecto a abril 
del año previo. Los depósitos en soles crecieron 1,5 por ciento mientras que los depósitos en 
dólares disminuyeron 1,3 por ciento, debido al traslado antes mencionado.  
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Por tipo de depositante, los depósitos de las personas naturales crecieron 0,3 por ciento 
mientras que los depósitos de las personas jurídicas disminuyeron 0,4 por ciento. En el caso 
de las personas naturales y sin fines de lucro aumentaron principalmente los depósitos a 
plazo (1,3 por ciento o S/. 494 millones). En el caso de las personas jurídicas, se produjo una 
disminución de depósitos a plazo de 4,7 por ciento (flujo negativo de S/. 731 millones) y un 
correspondiente crecimiento de depósitos a la vista de 2,7 por ciento (S/. 936 millones).  

DEPÓSITOS POR TIPO DE DEPOSITANTE  1/
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)

a br-11 ma r-12 a br-12
Dic-11/ 
Dic-10

Ma r-12/ 
Ma r-11

Abr-12/ 
Abr-11

Abr-12/ 
Ma r-12

Personas naturales 2/ 70 916 80 232 80 446 17,7  17,0  13,4 0,3
Depósitos vista 6 244 5 543 5 570  6,4  4,2  -10,8  0,5
Depósitos de ahorro 31 280 36 117 35 809  21,4  19,5  14,5  -0,9
Depósitos a plazo 33 392 38 572 39 066  16,2  16,7  17,0  1,3

Personas jurídicas 43 051 52 404 52 593  16,7  15,7  22,2  0,4
Depósitos vista 30 261 35 057 35 993  21,5  15,1  18,9  2,7
Depósitos de ahorro 2 053 1 928 1 911  19,7  -3,7  -6,9  -0,9
Depósitos a plazo 10 737 15 419 14 688  5,3  20,0  36,8  -4,7

TOTAL 113 967 132 636 133 038  17,3  16,5  16,7  0,3
1/ Saldos en dó lares están valuados a tipo  de cambio  constante de diciembre de 2011, para todas las modalidades de depósitos..
2/ Incluye o rganizaciones privadas sin fines de lucro .
Fuente: SBS e información de cooperativas. Elaboración propia.  

Durante los últimos doce meses, los depósitos de las personas jurídicas crecieron más (22,2 
por ciento) que de las personas naturales (13,4 por ciento). En ambos casos, la principal 
modalidad de captación fueron los depósitos a plazo, que para el caso de las personas 
naturales crecieron 17,0 por ciento y para el caso de las personas jurídicas 36,8 por ciento.  

AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO 

El saldo de ahorro del sistema financiero se incrementó 0,6 por ciento en abril. Este 
indicador comprende, entre otros conceptos, la captación de depósitos del sector privado 
(que aumentó 0,3 por ciento), la valoración de los saldos aportados a las AFP (que aumentó 
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0,8 por ciento) y la participación del sector privado en los fondos mutuos (que aumentó 1,2 
por ciento)4. El aumento del valor de los fondos de las AFP y fondos mutuos se produjo a 
pesar de la caída de los índices de la bolsa. El Índice General bajó 4,0 por ciento en abril en 
tanto que el índice selectivo lo hizo en 2,5 por ciento 

COMPONENTES DEL AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)

abr-11 mar-12 abr-12
Dic-11/ 
Dic-10

Mar-12/ 
Mar-11

Abr-12/ 
Abr-11

Abr-12/ 
Mar-12

Depósitos 113 967 132 636 133 038  17,3  16,5  16,7  0,3
AFPs 2/ 81 985 89 259 89 951  -6,2  6,9  9,7  0,8
Fondos mutuos 1/ 13 494 13 962 14 127 -13,6  -5,6  4,7 1,2
Otros 3/ 3 167 3 660 3 937 15,5  13,7  24,3 7,5
TOTAL 212 614 239 517 241 052  5,7  11,2  13,4  0,6
1/ Comprende la part icipación de empresas y hogares, únicamente.
2/ Valor del fondo publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFPS (SBS).
3/ Incluye valores emit idos, reservas técnicas de vida de compañías de seguros y aportes de capital de cooperat ivas.  

MERCADO DE CAPITALES 

En abril se realizaron 10 emisiones de títulos de oferta pública en el mercado doméstico. La 
mayoría fueron de empresas del sistema financiero, destacando las emisiones del Banco 
BBVA Continental por S/. 200 millones a 7 años, y COFIDE por S/. 150 millones a 15 años. 
La única emisión de una empresa no financiera la efectuó Edelnor, que colocó bonos 
corporativos a 10 años por S/. 40 millones. 

En los 12 últimos meses las empresas obtuvieron financiamiento en el mercado de capitales 
por un monto de S/.916 millones, lo que equivale a 7,6 por ciento del flujo anual de crédito al 
sector de empresas (S/. 12 076 millones). 

Monto colcado Tasa de Plazo
Fecha Emisor u Originador S/. Mills US$ Mills Total S/.M interés Años Instrumento

11-abr-12 Financiera Edyficar  3,0  -.-  3,0 5,50%  0,5 Papeles comerciales
12-abr-12 BIF  15,0  -.-  15,0 VAC+4,2  10,0 Bonos subordinados
12-abr-12 Edelnor  40,0  -.-  40,0 6,28%  10,0 Bonos corporativos
18-abr-12 Banco Continental BBVA  200,0  -.-  200,0 5,81%  7,0 Bonos corporativos
19-abr-12 BIF  15,0  -.-  15,0 VAC+4,1  10,0 Bonos subordinados
19-abr-12 Financiera Edyficar  60,0  -.-  60,0 5,47%  3,0 Bonos corporativos
19-abr-12 Financiera Crediscotia  70,0  -.-  70,0 4,50%  1,0 Certificados de depósito negociables
24-abr-12 Mibanco  50,0  -.-  50,0 5,34%  3,0 Bonos corporativos
26-abr-12 Leasing Total  -.-  5,5  14,6 5,85%  3,0 Bonos de arrendamiento financiero
26-abr-12 COFIDE  150,0  -.-  150,0 6,65%  15,0 Bonos corporativos

 603,0  5,5  617,6
* Preliminar

INSTRUMENTOS COLOCADOS POR OFERTA PÚBLICA EN EL MERCADO DOMESTICO: ABRIL 2012 *

 
 

                                                 
4 Para obtener esta cifra se excluyen las participaciones de las entidades financieras y del sector público. 
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