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CRÉDITO Y LIQUIDEZ: FEBRERO DE 20121 

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO2 

El crédito al sector privado creció 0,2 por ciento en febrero, incluyendo los créditos 
otorgados por las sucursales en el exterior de los bancos locales. Durante los últimos doce 
meses, este agregado creció 18,0 por ciento (19,1 por ciento en enero)3. 

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE COLOCACIÓN 1/

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%) Flujos en S/. Millls

feb-11 ene-12 feb-12
Dic-11/ 

Dic-10

Ene-12/ 

Ene-11

Feb-12/ 

Feb-11

Feb-12/ 

Ene-12

Créditos a empresas 1/ 87 140 101 269 100 998  17,0  17,3  15,9  -0,3

De los cuales:

Comercio Exterior 8 118 8 458 8 178  3,8  3,6  0,7  -3,3

Resto 79 022 92 811 92 820  18,4  18,7  17,5  0,0

Créditos a personas naturales 2/ 43 511 52 515 53 160  23,0  22,8  22,2  1,2

Consumo 27 067 32 013 32 360  20,4  20,2  19,6  1,1

De los cuales: crédito vehicular 1 290 1 471 1 489  17,4  15,3  15,4  1,2

Tarjetas de crédito 10 715 13 421 13 570  27,9  27,7  26,6  1,1

Hipotecario 16 444 20 502 20 801  27,4  27,2  26,5  1,5

TOTAL 130 678 153 784 154 158  19,0  19,1  18,0  0,2
1/ Comprende los créditos a personas jurídicas más tenencias de bonos empresariales, incluyendo las co locaciones de las sucursales en el exterior de los bancos locales

2/ Incluye personas jurídicas sin fines de lucro .  

 

                                                 

1
 Participaron en la elaboración de este informe Guillermo Guevara, Luis Delgado, Milagros Cabrera, Cecilia León y Angel Fernández. 

2
  El crédito al sector privado comprende el total de colocaciones e inversiones de las instituciones creadoras de liquidez hacia las empresas y 

hogares domiciliados en el país. 
3  

Se ha aislado los efectos de la variación del tipo de cambio. Para ello, los saldos en moneda extranjera se valúan al tipo de cambio de diciembre 
de 2011 (S/. 2,70 por US dólar). 
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Por monedas, la tasa de crecimiento de crédito en soles fue 19,0 por ciento, ligeramente 
menor a la de enero (19,6 por ciento), mientras que el crédito en dólares se redujo de 18,4 
por ciento en enero a 16,7 por ciento en febrero. La desaceleración del crédito en moneda 
extranjera fue por una disminución del saldo de sobregiros en dólares dentro del sector 
corporativo coincidiendo con una mayor colocación de valores en el mercado de capitales.  

 
 
 

El coeficiente de dolarización del crédito al sector privado se redujo 0,5 puntos porcentuales 
con respecto a enero (desde 45,3 por ciento hasta 44,8 por ciento) por la desaceleración del 
crédito en dólares y en parte por la apreciación del nuevo sol. A tipo de cambio constante el 
índice de dolarización cayó 0,4 puntos porcentuales (de 45,4 a 45,0 por ciento). Todas las 
modalidades de crédito mostraron un comportamiento similar con una caída de los índices de 
dolarización, en particular el crédito a empresas cuyo índice pasó de 55,7 por ciento en 
enero a 55,3 por ciento (0,4 puntos porcentuales). 

COEFICIENTES DE DOLARIZACIÓN DEL CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO (*)

 Dic-07 Dic-08 Dic-09 Dic-10 Ene-12 Feb-12

Créditos  a  empresas 67,4 62,6 56,6 56,7 55,7 55,3

Créditos  a  personas 38,5 34,3 29,1 26,4 25,1 25,0

Créditos  de consumo 18,1 15,1 12,2 10,6 9,8 9,8

Créditos  hipotecarios 79,4 67,9 58,0 52,2 49,1 48,8

TOTAL 57,9 53,7 47,6 46,8 45,3 44,8

Memo: 

Dolarización del  crédito a  T.C. constante 55,3 50,0 45,9 45,8 45,4 45,0
( * )  In c lu y e  s u c u r s a le s  e n  e l e x te r io r .  

Crédito al sector privado por tipo de institución financieras 

Por tipo de institución financiera, el crédito al sector privado otorgado por las empresas 
bancarias, que comprende el 83 por ciento del total, aportó el 45 por ciento del incremento de 
febrero, lo que equivale a S/. 169 millones de flujo. El crédito otorgado por las instituciones 
financieras no bancarias creció 1,2 por ciento, que equivalen a S/. 337 millones mientras que 
el crédito de la banca estatal se redujo en 0,8 por ciento (S/. 29 millones). 
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Con relación al mismo mes del año anterior, el crédito de las empresas bancarias se 
expandió 18,0 por ciento. Esta tasa resultó menor a la que tuvieron las instituciones 
financieras no bancarias (22,8 por ciento), donde el crédito de las financieras fue el más 
dinámico (30,0 por ciento anual a febrero). Por su parte, el crédito de la banca estatal tuvo un 
crecimiento anual de apenas 2,2 por ciento a febrero, menor al observado en enero (3,8 por 
ciento).  

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO POR TIPO DE INSTITUCIÓN FINANCIERA

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%) Flujos en US$ mills

feb-11 ene-12 feb-12
Dic-11/ 

Dic-10

Ene-12/ 

Ene-11

Feb-12/ 

Feb-11

Feb-12/ 

Ene-12

Empresas bancarias (*) 108 483 127 813 127 982  18,8  19,1  18,0  0,1

Banca estatal 3 557 3 664 3 636  3,5  3,8  2,2  -0,8

Inst. Fin. No Bancarias 23 928 29 039 29 376  25,0  23,8  22,8  1,2

Cajas municipales 8 612 9 897 9 996  17,4  16,7  16,1  1,0

Financieras 5 264 6 737 6 843  33,9  31,7  30,0  1,6

Resto 4 798 5 667 5 690  19,3  19,1  18,6  0,4

TOTAL 130 678 153 784 154 158  19,0  19,1  18,0  0,2
(*) Incluye sucursales en el exterior.   

 
Incluyendo las otras sociedades financieras, que son aquellas que no captan depósitos del 
público, el financiamiento al sector privado total creció 0,7 por ciento en el mes y 17,8 por 
ciento en los últimos doce meses. Esta última tasa es casi similar a la registrada en enero 
(17,7 por ciento). El componente más dinámico fue el crédito otorgado a través de las 
administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) mediante la adquisición de valores de 
empresas, que creció 5,9 en el mes y 22,9 por ciento en último año.  

FINANCIAMIENTO TOTAL AL SECTOR PRIVADO TOTAL  1/

Feb/11 Ene/12 Feb/12
Dic-11/ 

Dic-10

Ene-12/ 

Ene-11

Feb-12/ 

Feb-11

Feb-12/ 

Ene-12

Sociedades de depósito 130 678 153 784 154 158 19,0 19,1 18,0 0,2

Empresas bancarias 108 483 127 813 127 982 18,8 19,1 18,0 0,1

Nación 2 785 2 892 2 868 4,8 4,5 2,9 -0,9

Financieras 5 264 6 737 6 843 33,9 31,7 30,0 1,6

Cajas municipales 8 612 9 897 9 996 17,4 16,7 16,1 1,0

Cajas rurales 1 830 2 105 2 132 19,0 17,7 16,6 1,3

Cooperativas 2 944 3 566 3 566 21,1 21,1 21,1 -

Agrobanco 761 774 771 1,2 3,1 1,4 -0,3

Otas sociedades financieras 17 051 19 231 20 005 8,3 7,4 16,5 4,0

Edpymes 991 1 112 1 120 12,0 13,5 13,0 0,7

AFPS 10 205 11 846 12 543 11,5 7,9 22,9 5,9

Fondos mutuos 2/ 2 050 1 791 1 791 -17,6 -13,5 -12,6 -

Seguros 3 408 3 857 3 857 16,4 16,3 13,2 -0,0

Leasing y otros 398 626 695 -5,3 11,3 33,7 11,0

Total 147 730 173 022 174 176 17,7 17,7 17,8 0,7

1/ Comprende el financiamiento al sector priv ado, tanto de las sociedades de depósito como de las otras sociedades financieras (inv ersionistas institucionales,

    principalmente). Incluy e préstamos e inv ersiones en títulos de renta fija. No se consideran las inv ersiones en instrumentos de renta v ariable y  las primas de seguros.

2/ Los datos de fondos mutuos están disponibles hasta enero de 2011.

Saldos en millones de Soles Tasas de crecimiento (%)
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Crédito al sector privado por modalidad 

El crédito destinado a empresas disminuyó 0,3 por ciento en febrero (crecimiento positivo 
de 0,3 por ciento en enero). Esto se debió a que las empresas cancelaron préstamos de 
corto plazo y sobregiros acumulados entre diciembre y enero. En términos anuales su tasa 
de crecimiento fue 15,9 por ciento, menor que la de enero (17,2 por ciento). El crédito de 
comercio exterior, cuya demanda proviene en parte de los sectores de exportación, 
disminuyó 3,3 por ciento en febrero, lo que acentúa la tendencia de los últimos meses.  

 

Por tamaño de empresa la caída se concentró en los segmentos de crédito corporativo y a 
grandes empresas (1,4 por ciento), especialmente en moneda extranjera (2,5 por ciento). El 
crédito a medianas empresas aumentó 1,2 por ciento, mientras que el crédito a pequeña y 
microempresa aumentó 0,4 por ciento. 

CRÉDITO AL SEGMENTO DE EMPRESAS, SEGÚN MONEDA Y TAMAÑO DE EMPRESA

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%) Flujos en US$ mills

feb-11 ene-12 feb-12
Dic-11/ 

Dic-10

Ene-12/ 

Ene-11

Feb-12/ 

Feb-11

Feb-12/ 

Ene-12

TOTAL 87 140 101 269 100 998  17,0  17,3  15,9  -0,3

Corporativo y gran empresa 43 506 48 701 48 020  11,4  12,3  10,4  -1,4

Mediana empresa 21 373 25 546 25 846  22,6  21,9  20,9  1,2

Pequeña y microempresa 22 261 27 022 27 132  22,8  22,7  21,9  0,4

Moneda nacional 38 785 44 719 44 991  17,4  16,5  16,0  0,6

Corporativo y gran empresa 13 613 14 003 14 172  4,9  3,1  4,1  1,2

Mediana empresa 7 016 8 180 8 110  18,2  17,9  15,6  -0,9

Pequeña y microempresa 18 156 22 536 22 708  26,6  26,2  25,1  0,8

Moneda extranjera 17 910 20 944 20 743  16,7  17,9  15,8  -1,0

Corporativo y gran empresa 11 072 12 851 12 536  14,4  16,5  13,2  -2,5

Mediana empresa 5 318 6 432 6 569  24,8  23,9  23,5  2,1

Pequeña y microempresa 1 520 1 661 1 639  6,6  7,5  7,8  -1,4
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En el segmento de personas naturales, el crédito de consumo tuvo un aumento de 1,1 por 
ciento y un crecimiento anual de 19,5 por ciento, observándose una desaceleración con 
respecto enero (20,1 por ciento anual). Esta desaceleración ha sido mayor para el crédito de 
consumo en soles, cuya tasa de crecimiento se redujo de 20,6 por ciento en enero a 19,8 por 
ciento en febrero. La tasa más alta se dio en octubre de 2011 (21,9 por ciento).  

   

En la modalidad de créditos hipotecarios se registró una desaceleración con relación a 
enero, de 27,2 por ciento anual a 26,5 por ciento anual. Los créditos hipotecarios en soles 
continuaron redujeron su tasa anual de crecimiento de 31,8 por ciento en enero a 30,7 por 
ciento en febrero (más de un punto porcentual), en tanto que los créditos en dólares la 
redujeron desde 22,8 por ciento en enero hasta 22,4 por ciento en febrero (0,4 puntos 
porcentuales). El índice de dolarización de estos créditos se redujo en 0,3 puntos 
porcentuales, ubicándose en 48,8 por ciento.  
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LIQUIDEZ 

La liquidez del sector privado recuperó su dinamismo en febrero creciendo 1,0 por ciento y 
acumulando una tasa de crecimiento anual de 18,3 por ciento similar a la de enero. El mayor 
crecimiento se viene dando en el segmento de moneda nacional, en particular en el rubro 
depósito a plazo en soles por parte de personas jurídicas. Ello revela una mayor confianza 
del público en la moneda nacional como depósito de valor. 

 

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%) Flujos en S/. Mills

feb-11 ene-12 feb-12
Dic-11/ 

Dic-10

Ene-12/ 

Ene-11

Feb-12/ 

Feb-11

Feb-12/ 

Ene-12

Circulante 22 962 26 659 26 594  12,9  16,0  15,8  -0,2

Depositos 111 493 130 405 131 876  17,4  18,4  18,3  1,1

Depósitos Vista 33 502 40 793 39 471  19,6  21,0  17,8  -3,2

Depósitos Ahorro 30 641 37 028 36 638  21,5  22,3  19,6  -1,1

Depósitos Plazo 47 349 52 584 55 768  13,1  13,9  17,8  6,1

TOTAL 135 350 158 492 160 087  16,9  18,3  18,3  1,0  
 

 
 
El saldo de depósitos se incrementó 1,1 por ciento en febrero. Por modalidad de depósito, el 
crecimiento se dio bajo la forma de depósitos a plazo (6,1 por ciento de incremento 
mensual). Los componentes dinerarios, como el circulante y los depósitos a la vista, se 
contrajeron en magnitudes de 0,2 y 3,2 por ciento, respectivamente. Los depósitos de ahorro, 
que son también sustitutos del dinero, disminuyeron 1,1 por ciento.  
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Por monedas, la liquidez en soles tuvo un crecimiento mensual positivo (2,3 por ciento) en 
tanto que la liquidez en dólares disminuyó 1,2 por ciento. En términos anuales la liquidez en 
soles elevó su tasa de crecimiento de 18,7 a 20,2 por ciento. La liquidez en dólares, en 
cambio, redujo su tasa de 17,6 a 15,0 por ciento. 

 

 

En ambas monedas disminuyeron las modalidades más líquidas (depósitos de ahorro y a 
plazo). Los depósitos a plazo en soles tuvieron un fuerte crecimiento (10,8 por ciento), que 
responde como ya mencionamos a la mayor confianza del público en la moneda nacional. En 
dólares, también crecieron los depósitos a plazo, aunque a un ritmo menor (0,5 por ciento 
mensual). 

 

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%) Flujos en S/. Mills

Feb-11 Ene-12 Feb-12
Dic-11/ 

Dic-10

Ene-12/ 

Ene-11

Feb-12/ 

Feb-11

Feb-12/ 

Ene-12

Circulante 22 962 26 659 26 594  12,9  16,0  15,8  -0,2

Depos itos 61 203 71 911 74 045  17,1  19,0  21,0  3,0

Depós itos  Vis ta 17 805 21 130 20 377  16,9  20,7  14,4  -3,6

Depós itos  Ahorro 18 143 22 417 22 238  23,4  25,7  22,6  -0,8

Depós itos  Plazo 25 255 28 364 31 430  12,6  13,0  24,5  10,8

TOTAL 84 991 99 910 102 184  16,5  18,7  20,2  2,3
 

 

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de US dólares Tasas de crecimiento (%) Flujos en US$ mills

Feb-11 Ene-12 Feb-12
 Dic-11/ 

Dic-10 

 Ene-12/ 

Ene-11 

 Feb-12/ 

Feb-11 

 Feb-12/ 

Ene-12 

Depos itos 18 626 21 664 21 419  17,8  17,7  15,0  -1,1

Depós itos  Vis ta 5 814 7 283 7 072  22,8  21,2  21,6  -2,9

Depós itos  Ahorro 4 629 5 412 5 333  18,7  17,3  15,2  -1,4

Depós itos  Plazo 8 183 8 970 9 014  13,7  15,1  10,2  0,5

TOTAL 18 652 21 697 21 445  17,6  17,6  15,0  -1,2
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El coeficiente de dolarización de la liquidez disminuyó casi un punto porcentual con 
relación a enero (de 36,9 por ciento a 36,0 por ciento). La dolarización de los depósitos (que 
no considera el circulante) disminuyó desde 44,8 por ciento hasta 43,7 en febrero (1,1 puntos 
porcentuales).  

 

AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO 

El saldo de ahorro del sistema financiero se incrementó 1,4 por ciento en febrero. Este 
indicador comprende, entre otros conceptos, la captación de depósitos del sector privado 
(que aumentó 1,1 por ciento), la valoración de los saldos aportados a las AFP (que aumentó 
2,5 por ciento) y la participación del sector privado en los fondos mutuos (que disminuyó 4,4 
por ciento)4.  

COMPONENTES DEL AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%) Flujos en S/. Mills

feb-11 ene-12 feb-12
Dic-11/ 

Dic-10

Ene-12/ 

Ene-11

Feb-12/ 

Feb-11

Feb-12/ 

Ene-12

Depósitos 111 493 130 405 131 876  17,4  18,4  18,3  1,1

AFPs 2/ 84 616 86 229 88 402  -6,2  2,2  4,5  2,5

Fondos mutuos 1/ 14 956 13 178 12 598  -13,6  -10,4  -15,8  -4,4

Otros 3/ 2 845 3 810 3 984  34,0  40,4  40,1  4,6

TOTAL 213 909 233 623 236 860  6,0  10,2  10,7  1,4
1/ Comprende la participación de empresas y hogares, únicamente.

2/ Valor del fondo publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFPS (SBS).

3/ Incluye valores emitidos, reservas técnicas de vida de compañías de seguros y aportes de capital de cooperativas.  

El aumento del valor de los fondos de las AFP fue consecuencia de la subida (por segundo 
mes consecutivo) de los índices de la bolsa. El Índice General subió 3,6 por ciento en febrero 
en tanto que el índice selectivo lo hizo en 4,1 por ciento. El efecto que tuvo la bolsa sobre los 
fondos de las AFP se ve al comparar el crecimiento de los fondos según su tipo. El fondo tipo 
3, que invierte más en acciones, creció 9,5 por ciento, en tanto que el fondo tipo 1 creció 
solamente 4,7 por ciento. 

                                                 

4
 Para obtener esta cifra se excluyen las participaciones de las entidades financieras y del sector público. 
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MERCADO DE CAPITALES 

En febrero se realizaron 9 emisiones de títulos de oferta pública en el mercado doméstico, en 
ambas monedas por un monto total de S/. 437 millones. Las emisiones individuales de mayor 
volumen fueron de la minera Duke Energy, por US$ 40 millones, y Scotiabank, por S/. 100 
millones. Las empresas no financieras colocaron un total de S/. 190 millones en ambas 
monedas mientras que las empresas del sistema financiero colocaron S/. 248 millones. En 
particular, la Corporación Financiera de Desarrollo (COFIDE) efectuó una importante emisión 
en dólares, parte en el mercado interno (US$ 29 millones) pero el monto principal en el 
mercado internacional (US$ 400 millones). De modo similar, la empresa agroindustrial 
Camposol colocó un bono internacional de US$125 millones5.  

Monto colcado Tasa de Plazo

Fecha Emisor u Originador S/. Mills US$ Mills Total S/.M interés Años Instrumento

01-feb-12 COFIDE  -.-  29,0  78,0 4,75%  10,0 Bonos corporativos

07-feb-12 Luz del Sur  55,9  -.-  55,9 5,97%  5,0 Bonos corporativos

07-feb-12 Luz del Sur  24,7  -.-  24,7 6,34%  7,0 Bonos corporativos

09-feb-12 Leasing Total  -.-  2,4  6,6 5,95%  3,0 Bonos de arrendamiento financiero

09-feb-12 Corporación Miski  -.-  0,5  1,3 8,95%  0,5 Papeles comerciales

09-feb-12 Duke Energy Egenor  -.-  40,0  107,6 5,81%  12,0 Bonos corporativos

17-feb-12 Financiera Efectiva  3,0  -.-  3,0 5,60%  0,5 Papeles comerciales

17-feb-12 Scotiabank  100,0  -.-  100,0 5,72%  5,0 Bonos corporativos

27-feb-12 Financiera Crediscotia  60,0  -.-  60,0 4,41%  1,0 Certificados de depósito negociables

 243,7  71,9  437,2

Sector privado 80,7 40,5 189,6

* Preliminar

INSTRUMENTOS COLOCADOS POR OFERTA PÚBLICA EN EL MERCADO DOMESTICO: FEBRERO 2012 *

 
 

Feb-11 Mar-11 Abr-11 May-11 Jun-11 Jul-11 Ago-11 Sep-11 Oct-11 Nov-11 Dic-11 Ene-12 Feb-12

MN (S/. Millones) 0 60 35 164 37 53 35 0 147 33 33 84 84

ME (S/. Millones) 3 1 541 63 15 16 15 1 50 128 1 97 109

Total  (S/. Millones) 3 61 576 228 52 69 50 1 197 161 34 181 193

COLOCACIÓN DE BONOS DE EMISORES PRIVADOS NO FINANCIEROS

FEBRERO 2010 - FEBRERO 2012

Montos colocados en millones de Nuevos Soles
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Departamento de Estadísticas Monetarias 
Subgerencia de Estadísticas Macroeconómicas 
Gerencia de Información y Análisis Económico 
Gerencia Central de Estudios Económicos 
27 de marzo de 2012  

                                                 

5
 Esta emisión se liquidó el 2 de febrero de 2012, a una tasa de 9,875 por ciento y con vencimiento en 2017. 


