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OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO:

OCTUBRE 2010Y

1. En octubre de 2010, se registr6 un déficit econémico de S/. 87 millones, menor en
S/. 549 millones al observado en octubre de 2009. EI aumento real de los ingresos
corrientes del gobierno general fue de 21,1 por ciento y el de los gastos no financieros

11,2 por ciento.

Con ello, en el periodo enero-octubre de 2010, el resultado econdémico del sector
publico no financiero fue positivo en S/. 3 600 millones, superior en S/. 3 171 millones
al registrado en el mismo periodo del afio anterior, producto de los mayores ingresos
corrientes del gobierno general (19,5 por ciento de crecimiento real).

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ¥

(Millones de nuevos soles)

OCTUBRE ENE-OCT Ult. 12 meses
2009 2010 Var. % real 2009 2010 Var. % real

1. Ingresos corrientes del Gobierno General 5776 7 139 21,1] 58942 71453 19,5 83508
a. Ingresos tributarios 4 497 5515 20,1 44385 54859 21,9 64 276
b. Ingresos no tributarios 1280 1624 24,3 14557 16595 12,4 19 232
2. Gastos no financieros del Gobierno General 6 145 6979 11,2 55620 63403 12,4 82451
a. Corriente 4186 4525 59| 41552 44784 6,3 56 101
b. Capital 1959 2454 22,71 14068 18619 30,5 26 350
del cual: Formacién Bruta de Capital 1867 2231 17,01 12869 16991 30,2 23973
3.0tros ? 209 53 -751| 1545 100 - 93,6 -76
4. Resultado Primario - 160 213 4 867 8 150 981
5. Intereses 476 301 -38,2 4438 4550 1,1 5118
Externos 393 242 -39,8 2643 2403 -10,3 2857
Internos 83 59 -30,5 1795 2146 17,9 2261
6. Resultado Econémico - 636 - 87 429 3600 -4 137

(% del PBI) -1,9 -0,2 0,1 1,0

1/ Preliminar.

2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, BN, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica, empresas estatales e instituciones publicas.

INGRESOS

Los ingresos corrientes del gobierno general de octubre ascendieron a S/. 7 141
millones, lo que representa un crecimiento real de 21,1 por ciento respecto a similar

periodo del afio anterior.

1.1 GOBIERNO NACIONAL

Los ingresos corrientes del

gobierno nacional
principalmente por la recaudacion de los impuestos a las importaciones (37,2 por
ciento), IGV (21,4 por ciento) e Impuesto a la Renta (20,0 por ciento), debido a
mayores precios de los minerales de exportacién y a la mayor actividad econdmica.

crecieron 20,4 por ciento

" Informe elaborado por Ivan Aldave, Roger Asencios, Ronald Cardenas, Soyer Hilario, Alberto Palacios y Jorge Zavala del

Departamento de Estadisticas Fiscales.



En lo que va del afio, los ingresos corrientes crecieron 20,9 por ciento en términos
reales respecto al mismo periodo del 2009, debido al aumento registrado en la
recaudacion de los impuestos a la Renta e IGV.

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de nuevos soles)

OCTUBRE ENERO - OCTUBRE
2009 2010 Var % Real 2009 2010 Var % Real
INGRESOS CORRIENTES 5559 6835 204 55 381 67 906 20,9
a. TRIBUTARIOS 4417 5425 20,3 43344 53 658 22,1
1. Renta 1594 1953 20,0 17 062 21767 26,0
- Personas Naturales 439 516 15,0 4692 5216 9,7
Segunda Categoria 36 50 34,7 521 710 34,4
Cuarta Categoria 35 39 9,5 398 436 8,0
Quinta Categoria 357 414 13,5 3646 3940 6,7
- Personas Juridicas 1140 1410 211 9950 13530 34,1
- Regularizacioén 14 26 78,7 2420 3021 23,8
2. Importaciones 119 166 37,2 1243 1456 15,4
3.1GV 2528 3134 21,4 24 240 29118 18,4
- Interno 1460 1727 15,8 14 250 16 197 12,1
- Importaciones 1068 1407 29,1 9990 12 921 27,5
4.1SC 386 427 8,5 3343 3917 15,6
- Combustibles 229 253 8,2 1801 2041 11,7
- Otros 157 174 8,9 1541 1876 20,1
5. Otros 394 399 -0,7 3509 3705 4,0
- ITAN 177 174 -3,8 1372 1436 3,0
-ITF 77 83 54 798 772 -4,6
- Otros 139 142 0,0 1339 1497 10,3
6. Devoluciones (-) 604 655 6,2 6 053 6 307 2,7
b. NO TRIBUTARIOS 1142 1410 20,9 12 037 14 248 16,7

Fuente: SUNAT

Ingresos Tributarios Gobierno Nacional
('Variacién porcentual real)
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IMPUESTO ALARENTA SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA 1/
(Millones de nuevos soles)

4. Larecaudacién por el Impuesto a la Renta (S/. 1 953 millones) aumenté 20,0 por
ciento en términos reales, reflejando los mayores ingresos de personas juridicas,
principalmente del sector minero.

OCTUBRE ENERO - OCTUBRE

2009 2010 Var. % Real 2009 2010 Var. % Real

TOTAL INGRESOS 925 1148 21,3 7630 10 795 39,6
Mineria 287 330 12,6 1614 3633 122,2
Otros Servicios 2/ 300 374 21,7 2 862 3326 14,8
Manufactura 128 159 21,7 1173 1387 16,7
Comercio 139 165 16,0 1314 1382 3,8
Hidrocarburos 35 71 101,6 338 613 78,9
Construccion 33 41 19,6 281 363 27,3
Pesca 2 5 168,8 29 71 145,2
Agropecuario 3 2 3 60,9 19 19 -3,2

1/ No incluye regularizacién por impuesto a la renta ni renta de no domiciliados.

2/ Incluye actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler, telecomunicaciones, intermediacion

financiera, salud, senicios sociales, turismo y hoteleria, generacion de energia eléctrica y agua, y otros.

3/ Incluye actividades agricolas, pecuario y silvicultura.

Fuente: Sunat

En la recaudacion del impuesto a la renta por sectores econdmicos de octubre
destacé el crecimiento de hidrocarburos (101,6 por ciento), manufactura y otros

servicios (21,7 por ciento).

Asimismo, la recaudacion de personas naturales crecié 15,0 por ciento por mayores
rentas tanto de los trabajadores dependientes como de independientes (13,5 y 9,5 por
ciento respectivamente).

Desde el mes de mayo la recaudacion de los pagos a cuenta tiene el efecto de la
acreditacion de las cuotas pagadas del Impuesto Temporal a los Activos Netos —ITAN-
asi como la aplicacion de los saldos a favor, determinados luego de la regularizacion

anual del Impuesto a la Renta.
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Impuesto a la Renta
(Variacion porcentual real)
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5. En octubre, los ingresos por aranceles a la importacion fueron mayores en 37,2
por ciento, respecto a los registrados en octubre del afio anterior. Este incremento es
superior al registrado en el acumulado enero-octubre (15,4 por ciento) y se da
principalmente por las mayores importaciones de bienes de consumo, las cuales estan
afectas a las mayores tasas efectivas.

IMPORTACIONES SEGUN USO O DESTINO ECONOMICO
(Valor FOB en Millones de US$)

Tasa OCTUBRE ENERO - OCTUBRE
efectiva 2009 2010 Var. % 2009 2010 Var.%
1. Bienes de consumo 6,9% 373 572 53,3 3216 4 445 38,2
2. Insumos 1,5% 1011 1291 27,8 8040 11447 42,4
3. Bienes de capital 0,5% 559 791 41,6 5633 7 348 30,5
4, Otros bienes 8 10 21,7 103" 168 63,1
TOTAL 2,1% 1951 2 665 36,6/ 16991 23408 37,8

Fuente: BCRP, SUNAT, Zofratacna, Banco de la Nacién y empresas.
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Importaciones de bienes de consumo
(Variacion porcentual real)
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6. ElIGV total (S/. 3 134 millones) aumentd 21,4 por ciento. El IGV asociado a ventas

internas se increment6 15,8 por ciento mientras que el proveniente de importaciones
29,1 por ciento.

Impuesto General a las Ventas
(Variacién porcentual real)
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Las ventas gravadas de los principales contribuyentes se incrementaron en 18,6 por
ciento, en tanto que el de las compras con derecho a crédito fiscal ascendié a 24,7 por
ciento.



Comprasy Ventas Gravadas
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7. EIISC (S/. 427 millones) aumento 8,5 por ciento en términos reales respecto a lo
recaudado en octubre de 2009. El ISC combustibles crecié en 8,2 por ciento por las
mayores importaciones del mes, y el ISC a los otros bienes aumenté en 8,9 por ciento
debido a los mayores pagos por cervezas, gaseosas y agua mineral.

IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO
(Millones de nuevos soles)

OCTUBRE ENERO - OCTUBRE
2009 2010 Var. % Real 2009 2010 Var. % Real
ISC TOTAL 386 427 85 3343 3917 15,6
Combustibles 229 253 8,2 1801 2041 11,7
Interno 189 130 -32,8 1234 1286 2,8
Importado 40 123 203,0 568 755 31,2
Otros 157 174 8,9 1541 1876 20,1
Cervezas 108 118 7,3 917 1093 17,6
Gaseosas y agua mineral 24 29 16,7 217 259 17,7
Bienes Importados 20 20 -3,7 355 457 26,8
Otros 1/ 5 8 63,1 52 67 27,6

1/ Licores, cigarros, vehiculos, casinos de juego, juegos de azar y apuestas, loterias, bingos, rifas y eventos hipicos
Fuente: Sunat.

8. Los otros ingresos tributarios (S/. 399 millones) disminuyeron 0,7 por ciento
principalmente por los menores ingresos del Impuesto Temporal a los Activos Netos,
compensados en parte por la mayor recaudacion por el Impuesto a las Transacciones
Financieras (5,4 por ciento).

9. Las devoluciones de impuestos (S/. 655 millones) fueron mayores en 6,2 por
ciento principalmente las correspondientes a exportaciones que fueron compensadas
en parte por menores devoluciones por recuperacion anticipada del IGV.
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DEVOLUCIONES ¥
(Millones de nuevos soles)
OCTUBRE ENERO - OCTUBRE

2009 2010 Var. %real 2009 2010 Var.%real
TOTAL 604 655 62| 6053 6307 27
- Exportaciones 248 455 80,0 2991 3672 21,0
- Recuperacion anticipada del IGV 136 10 -92,8 830 537 -36,0
- Pago en exceso o indebido 44 24 -46,8 678 479 -30,3
- Reintegro tributario 10 9 -12,7 73 73 -0,6
- Donaciones 2 4 1311 45 32 -29,6
- Drawback 76 59 -24.4 717 792 9,0
- Otros 89 94 43 720 720 -1,3

1/ Apartir de enero 2010 la Sunat utiliza la serie de las dewvoluciones segun la fecha de emisién, la cual considera la devoluciones
emitidas mediante notas de crédito negociables o cheques.
Fuente: Sunat.

Cabe resaltar este mes la caida en las devoluciones por recuperaciones anticipadas
del IGV. Este es un régimen que permite la devolucién del IGV pagado por
adquisiciones de bienes, servicios y contratos de construccién en las etapas pre
operativas del proyecto y destinados a éste, liberando el 19 por ciento del IGV para
inversiones. El objetivo es no encarecer el financiamiento de los proyectos que
requieren grandes montos de inversion y tienen etapas pre operativas largas.

El régimen es aplicable a toda aquella actividad econdémica que involucre inversion
significativa y periodos pre operativos amplios, siendo que se ha aplicado
principalmente a actividades mineras, hidrocarburos, hidroeléctricas y gas.

Recuperacién anticipadadel IGV 2009- 2010
(Millones de Nuevos Soles)
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Las devoluciones por exportaciones presentan un significativo incremento,
hecho que guarda relacion con la evolucion de las exportaciones, en particular
las no tradicionales.
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Exportaciones no tradicionales y devoluciones por exportacion*

(Variaciones respecto al mismo mes del afo anterior)
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* Promedio mévil 3 meses.

10. Los ingresos no tributarios (S/. 1 410 millones) aumentaron 20,9 por ciento por
las mayores contribuciones y regalias. En lo que va del afio han crecido 16,7 por
ciento por los mayores ingresos por regalias y canon.

INGRESOS NO TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de nuevos soles)

OCTUBRE ENERO - OCTUBRE

2009 2010 Var % Real 2009 2010 Var % Real

INGRESOS NO TRIBUTARIOS 1142 1410 209| 12037 14248 16,7
1 Contribuciones 545 613 10,1 5540 5900 5,0

2 Recursos Propios y transferencias 247 323 28,1 3035 3332 8,3

3 Regalias Petroleras 1/ 59 78 29,8 493 650 30,0

4 Canon Petrolero 2/ 119 160 32,0 965 1501 53,4

5 Regalias Mineras 1/ 39 69 70,8 241 497 103,0

6 Regalias Gasiferas v/ 60 83 36,1 491 864 73,7

7 Otros 73 85 12,9 1272 1505 16,7

1/ Compensacion por el uso de propiedad estatal.
2/ Porcentaje del valor de la produccién por el derecho a explotar recursos naturales redistribuido a las regiones.
Fuente: Perupetro y MEF - SIAF/SP

1.2 GOBIERNOS REGIONALES

11.Los ingresos de los gobiernos regionales (S/. 1 157 millones) registraron una
disminucion de 2,3 por ciento en términos reales, producto de la menor
transferencia de capital por el Fideicomiso Regional (S/. 68 millones), creado por el
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Decreto de Urgencia 040-2009, destinado al financiamiento de proyectos de inversion
a cargo de los gobiernos regionales. Ello fue atenuado por las mayores transferencias
corrientes (S/. 49 millones), principalmente por Recursos Ordinarios (S/. 32 millones),
canon gasifero y renta de aduanas (que en conjunto representaron S/. 14 millones).

En lo que va del afio 2010 los ingresos alcanzaron un crecimiento real de 7,4 por
ciento, principalmente por el aumento de los ingresos de capital (S/. 913 millones).

INGRESOS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

OCTUBRE ENERO - OCTUBRE

2009 2010 Var. % real 2009 2010 Var. % real

INGRESOS TOTALES (a+h) 1159 1157 -2,3] 11402 12 419 7,4

a. INGRESOS CORRIENTES 878 945 5,4 10117 10221 -0,4

1. No tributarios 26 44 69,1 743 560 -25,6

2. Transferencias 852 901 3,5 9374 9661 1,6

- Canon Minero 0 0 n.a. 859 772 -11,3

- Recursos Ordinarios 786 818 1,9 7752 8099 3,0

- Renta de Aduanas 10 15 48,8 105 131 23,4

- Canon y Sobrecanon Petrolero 17 18 5,6 147 185 24,0

- Canon Gasifero 18 27 47,3 150 248 62,4

- Participacion e Incentivos 3 3 2,1 99 29 -70,5

- Otros 18 19 2,5 263 197 -26,2

b. INGRESOS DE CAPITAL 282 212 -26,4] 1285 2198 68,7

Fuente: MEF

1.3 GOBIERNOS LOCALES

12.

En octubre, los ingresos de los gobiernos locales (S/. 995 millones) registraron
un aumento real de 11,3 por ciento, por las mayores transferencias corrientes
(S/. 67 millones) principalmente por canon gasifero y petrolero (S/. 30 millones) y por
el Fondo de Compensacion Municipal -FONCOMUN- (S/. 23 millones) y para la
continuidad del Plan Piloto de la Municipalizacion de la Gestion Educativa (S/. 20
millones). Asimismo contribuyeron a este crecimiento los mayores ingresos no
tributarios (S/. 60 millones) principalmente provenientes de mayores intereses
percibidos.

En el periodo enero-octubre, los ingresos crecieron 6,4 por ciento en términos reales,
principalmente por los mayores ingresos corrientes (S/. 898 millones).
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INGRESOS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
( Millones de nuevos soles)

OCTUBRE ENERO-OCTUBRE

2009 2010 Var. % real 2009 2010 Var. % real

INGRESOS TOTALES (at+hb) 875 995 11,3 12334 13 309 6,4

a. INGRESOS CORRIENTES 669 807 18,1 9672 10570 7,8

1. Tributarios 80 90 10,2 1041 1201 13,8

2. No tributarios 112 172 51,00 1778 1788 -0,8

3. Transferencias 477 544 11,7 6853 7581 9,1

- IPM Transferido 251 267 43 2337 2531 6,8

- Canon 107 137 25,01 3421 3528 1,7

- Otros 119 141 15,3 1095 1522 37,0

b. INGRESOS DE CAPITAL 206 188 -10,6] 2662 2739 1,5

1/ Incluye principalmente transferencias de capital del gobierno nacional.

Fuente: MEF
Il. GASTOS

13. En octubre, los gastos no financieros del gobierno general (S/. 6 979 millones)
registraron un crecimiento real de 11,2 por ciento, subiendo 17,0 por ciento los gastos
de inversion y 15,6 por ciento los de bienes y servicios (15,6 por ciento).

En lo que va del afio, los gastos no financieros han registrado un crecimiento real de

12,4 por ciento respecto a similar periodo de 2009.

10
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GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de nuevos soles)

OCTUBRE ENE-OCT
2009 2010 Var. % real 2009 2010 Var. % real

I. GASTOS CORRIENTES 4186 4525 59| 41552 44784 6,3
Remuneraciones 1524 1597 2,6 15918 16 875 4,5
Gobierno Nacional 844 911 5,8 9 158 9 828 5,8
Gobiernos Regionales 552 551 -2,2 5510 5 569 -0,3
Gobiernos Locales 128 135 29 1251 1478 16,5
Bienes y servicios 1618 1909 15,6 14260 17117 18,4
Gobierno Nacional 1151 1399 19,00 10138 12173 18,4
Gobiernos Regionales 133 170 25,9 1116 1483 31,0
Gobiernos Locales 334 340 -0,2 3006 3462 13,6
Transferencias % 1044 1019 -4,4 11374 10791 -6,4
Gobierno Nacional 822 790 -5,9 9134 8 416 9,1
Gobiernos Regionales 160 148 -9,1 1609 1612 -1,2
Gobiernos Locales 62 81 27,1 631 764 19,5
Il. GASTO DE CAPITAL 1959 2 454 22,71 14068 18619 30,5
Formacién bruta de capital 1867 2231 17,00 12869 16991 30,2
Gobierno Nacional 709 1008 39,3 4225 6 546 52,8
Gobiernos Regionales 346 388 10,0 2532 3459 34,7
Gobiernos Locales 812 835 0,6 6111 6 987 12,7
Otros gastos de capital 92 223 136,8 1199 1627 33,8
Gobierno Nacional 75 197 158,1 1063 1419 31,6
Gobiernos Regionales 6 2 -63,0 89 98 8,5
Gobiernos Locales 11 23 100,4 47 111 132,0
Ill. GASTO NO FINANCIERO (I+11) 6 145 6 979 11,2| 55620 63403 12,4
Gobierno Nacional 3601 4 305 17,1| 33718 38382 12,3
Gobiernos Regionales 1196 1260 3,2] 10856 12220 11,0
Gobiernos Locales 1348 1413 2,7 11 046 12 801 14,3

1/ Preliminar. Neto de comisiones y transferencias intergubernamentales.
2/ Incluye el pago de pensiones y transferencias corrientes al sector privado.
Fuente SIAF-MEF

GASTOS DE CAPITAL DE LOS GOBIERNOS SUBNACIONALES
(Millones de nuevos soles)
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Gasto No Financiero por Instancias de Gobierno
(Contribuciones al crecimiento en términos reales)

47,5

14,4

O Gobierno Local O Gobierno Regional O Gobierno Nacional

.1 GOBIERNO NACIONAL

14. El gasto no financiero del gobierno nacional -neto de transferencias a gobiernos
subnacionales- (S/. 4 305 millones) aument6 17,1 por ciento en términos reales,
principalmente por el crecimiento de la formacion bruta de capital (39,3 por ciento) y
de las adquisiciones de bienes y servicios de los ministerios (19,0 por ciento).

Si se consideran las transferencias a regiones y municipios, el gasto no financiero se
eleva a S/. 6 153 millones, superior en 11,4 por ciento real respecto a octubre de
20009.

15. El gasto en remuneraciones (S/. 911 millones) aumenté en S/. 67 millones
respecto a octubre del afio pasado, debido al pago diferencial de la remuneracion
de docentes ingresantes en todos los Niveles de la Carrera Publica Magisterial.

16. El gasto en bienes y servicios aument6é 19,0 por ciento en términos reales
(mayor en S/. 248 millones respecto al de octubre del afio anterior),
principalmente como consecuencia del mayor gasto de:

e Ministerios de Defensa e Interior (S/. 89 millones) para el mantenimiento y
recuperacion de la capacidad operativa; vigilancia policial; servicio de
mantenimiento de maquinaria y equipos.

e Ministerio de Transportes y Comunicaciones (S/. 83 millones) principalmente
para el mantenimiento y reparacion de carreteras.

e Ministerio de Salud (S/. 50 millones) destinado a la compra de vacunas y

12
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medicamentos para la atencion médica basica de la salud (atencion del menor
de 36 meses y para la atencion integral de salud del adulto mayor), asi como
para las actividades regulares de inmunizaciones para mayores de 5 afios.
Oficina Nacional de Procesos Electorales —-ONPE- (S/. 17 millones) destinado
a la organizacion y ejecucion de las elecciones municipales, regionales y
referéndum 2010.

17. El gasto en formacion bruta de capital (S/. 1 008 millones) fue mayor en S/. 299
millones al registrado en octubre de 2009. La inversion realizada se concentré en
los siguientes sectores:

Transportes (S/. 667 millones): Concesiones IIRSA Sur y Norte (incluye el
Pago Anual por Obras a concesionarios por S/. 292 millones); ProyectoTren
Eléctrico; rehabilitacion de carreteras (Chongoyape-Cochabamba-Cajamarca,
Trujillo-Shiran-Huamachuco, = Casma-Yautan-Huaraz, = Ayacucho-Abancay,
Patahuasi-Yauri-Sicuani, Camana-Matarani-llo-Tacna, Desvio Tocache-
Tocache, Cusco-Quillabamba); y Concesiones Aeroportuarias.

Educacioén (S/. 97 millones) en el mejoramiento de la infraestructura educativa.
Electricidad (S/. 65 millones) en electrificacion rural en diversos poblados.
Economia (S/. 43 millones) para la promocién de la inversion privada.
Agropecuario (S/. 25 millones) en infraestructura de riego y en apoyo al agro.

13
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PRINCIPALES PROYECTOS DE INVERSION DEL GOBIERNO NACIONAL

Miles de nuevos soles

OCTUBRE ENERO - OCTUBRE

PRINCIPALES PROYECTOS 2009 2010 2009 2010
TRANSPORTE 433 907 666 669 2180852 3945537
Concesiones Viales (IIRSA Sur y Norte) 315176 367020 1256548 1610424
Proyecto Especial de Transporte Masivo Lima y Callao - Tren Eléctrico 11 54 261 135 587 640
Concesiones Aeroportuarias (Aeropuertos Jorge Chavez y Regionales) 765 22234 57 147 449 204
Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Ayacucho-Abancay 6 655 10 743 17 756 280 090
Rehabilitacién y mejoramiento de carretera Tingo Maria - Aguaytia - Pucallpa 32647 3787 103 167 113 164
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Chongoyape-Cochabamba-Cajamarca 743 77 922 23618 99 060
Rehabilitacion de caminos vecinales y rurales 18 468 4587 126 537 93 900
Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Casma-Yautan-Huaraz 0 12 808 44 408 92118
Construccién y mejoramiento carretera Camana-Matarani-llo-Tacna 0 11175 617 64 012
Construccién y mejoramiento carretera Cusco-Quillabamba 0 5363 0 56 585
Mejoramiento de la red vial nacional 2299 7755 18 918 43 964
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Desvio Tocache-Tocache 11 007 8 969 110 280 39 091
Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Trujillo-Shiran-Huamachuco 137 34 890 11 865 38738
Construccién de pasos a desnivel autopista Ramiro Prialé 0 3699 0 35552
Mejoramiento y construccion de la carretera Reposo Saramiriza Eje Vial N° 4 4060 2819 53 405 27 970
Rehabilitacion, mejoramiento de los pavimentos del Aeropuerto del Cusco 0 4841 51 20 260
Rehabilitaciéon y mejoramiento de la carretera Patahuasi - Yauri - Sicuani 199 14 148 199 14 148
Rehabilitacion, mejoramiento de la carretera Churin-Oy6n 0 3845 0 12 250
Mejoramiento y rehabilitacion carretera Sullana El Alamor-Eje Vial N° 2 0 3706 18 11335
Otros 41740 12 097 356 183 256 034
SALUD 22 464 13720 84 646 254 468
Mejoramiento y equipamiento del servicio de emergencia de hospitales 19 753 12 966 66 158 230 007
Programa de apoyo a la reforma del sector salud Par-Salud 569 606 6 562 4166
Otros 2142 149 11927 20 295
ELECTRICIDAD 80924 65 150 289 012 440 163
Instalacion de pequefios sistemas eléctricos en diversos poblados 78 145 63 033 258 697 423 008
Mejoramiento de lineas de transmision 1460 2003 16 075 3856
Otros 1319 114 14 240 13 299
AGROPECUARIO 54 997 25 026 377 567 302831
Apoyo al sector agrario 13038 8 859 160 583 111 097
Infraestructura de riego 23272 6611 109 792 110 144
Erradicacion de la Mosca de la Fruta Ceratitis Capitata de la Costa Peruana 2 664 328 26 446 10 808
Otros 16 023 9228 80 746 70 782
VIVIENDA 6338 17 459 148 145 138 624
Proyecto Nacional de Agua Potable y Saneamiento Rural 2755 7901 55 127 85728
Derechos de propiedad inmueble 1786 2705 18 484 20 614
Apoyo al sector habitacional 566 211 56 731 3673
Otros 1230 6 642 17 802 28 609
ECONOMIA 5071 42749 94 968 103 960
Promocion de la Inversién Privada 881 41 245 23130 64 649
Apoyo a la reforma gubernamnetal y mejora al sistema aduanero 3810 967 40 790 25120
Otros 380 537 31048 14 191
JUSTICIA 4150 4875 88 361 89 932
Mejoramiento servicios de administracion de justicia 3685 4127 65 363 67 520
Otros 465 748 22998 22 412
EDUCACION 42 491 97 136 392 946 541 149
Mejoramiento de la infraestructura educativa 34592 81 680 329 367 437 790
Otros 7899 15 456 63579 103 359
OTROS 58 330 75186 568 995 729 051
Gestion de Proyectos 9 352 6 662 148 510 162 732
Proyecto de Emergencia Social Productiva — PESP 2717 194 16 849 30 892
Operacion y mantenimiento de operaciones de produccion agraria 596 526 21874 23732
Otros 45 665 67 804 381 762 511 695
TOTAL 708673 1007970| 4225493 6545714

Fuente: SIAF - MEF
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Los otros gastos de capital del gobierno nacional aumentaron S/. 122 millones,
principalmente por las transferencias de capital para instituciones sin fines de lucro
(especificamente a Fondos Sociales) destinado a la difusiéon y comunicacién social,
para el Programa de Emergencia Social Productivo “Construyendo Per(” orientado a
la generacion de empleo temporal, asi como a organismos internacionales para la

construccion y equipamiento de hospitales.

.Los gastos financieros (S/. 284 millones) disminuyeron en S/. 180 millones
respecto a los realizados en octubre de 2009, principalmente por el menor servicio de
intereses de deuda externa (S/. 154 millones) con organismos internacionales, el Club
de Paris y por Bonos Globales 2014.

GOBIERNOS REGIONALES

19. Los gastos no financieros de los gobiernos regionales (S/. 1 276 millones)

aumentaron 0,2 por ciento en términos reales, lo que se explicé principalmente por
el aumento de la formacion bruta de capital por las obras ejecutadas en las regiones
de Cajamarca, La Libertad, Metropolitana de Lima, Loreto, entre otros; y de las
mayores adquisiciones de bienes y servicios.

Durante el periodo enero-octubre de 2010, los gastos no financieros registraron un
crecimiento real de 12,0 por ciento en relacion al mismo periodo de 2009, explicado
por la mayor formacién bruta de capital (S/. 927 millones).

GASTOS NO FINANCIEROS DE GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

OCTUBRE ENE-OCT

2009 2010 Var.%real| 2009 2010 Var. % real

GASTOS NO FINANCIEROS (a+h) 1248 1276 0,2 11033 12532 12,0

a. Gastos Corrientes 845 870 0,9] 8234 8663 3,7

Remuneraciones 552 551 -2,2| 5510 5569 -0,3

Bienes y Servicios 133 170 259 1116 1483 31,0

Transferencias 160 148 -9,1] 1609 1612 -1,2

b. Gastos de Capital 403 406 -1,3] 2799 3869 36,3

Formacion Bruta de Capital 346 388 10,0 2532 3459 34,7

Otros 58 18 -69,0 266 410 51,8
Fuente: MEF

20. El gasto en formacién bruta de capital de los gobiernos regionales (S/. 388

millones) aumenté en S/. 42 millones respecto al de octubre de 2009, lo que
representa un crecimiento de 10,0 por ciento en términos reales.

Los principales incrementos en las inversiones regionales se explicaron por:
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Cajamarca (S/.33 millones)

e Mejoramiento y ampliacion de los sistemas de agua potable y alcantarillado de las
ciudades de Jaén, Celendin, Cajabamba, San Marcos, San Miguel, Chota; entre
otras.

e Redimensionamiento del Hospital de Cajamarca.

La Libertad (S/. 17 millones)

¢ Rehabilitacion de la carretera Puente Pallar - ElI Molino - Chagual.

e Rehabilitacion de las carreteras Otuzco - Usquil — Huaranchal, Chicama - Sausal -
Bafios Chima.

Mejoramiento de la bocatoma Chavimochic.

Construccién de la segunda linea del sifon Vird.

Construccién de canales integradores Valle Viru.

Metropolitana de Lima (S/. 9 millones)

e Construccion y rehabilitacion de la Avenida Andrés Avelino Céaceres, carretera
central José Carlos Mariategui — Huaycan

e Construccion de la Avenida Canta Callao, Tramo Avenida Naranjal - Avenida Dos
de Octubre.

e Mejoramiento de la semaforizacién de la Avenida Miguel Grau.

e Mejoramiento de la semaforizacién de las Avenidas Abancay y Manco Cépac.

Loreto (S/. 8 millones)

e Construccion de la trocha carrozable San Rafael - Nuevo Arica.

o Mejoramiento y ampliacién del sistema de alcantarillado e instalacion de la planta
de tratamiento de aguas residuales de la ciudad de Iquitos.

e Construccion y equipamiento de servicios educativos.

Pasco (S/. 6 millones)

e Mejoramiento de la carretera Yanahuanca - Cerro de Pasco.

¢ Rehabilitacion y mejoramiento de carreteras, puentes y vias urbanas.
e Ampliacion y mejoramiento de la infraestructura educativa de la region.
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3 GASTO DE CAPITAL DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
[{UEYD L i (Millones de nuevos soles)

OCTUBRE ENERO-OCTUBRE

2009 2010 Variacion 2009 2010 Variacién
Municipalidad Metropolitana de Lima 6 15 9 29 286 257
Piura 18 20 2 131 276 145
Cusco 32 27 -4 228 274 47
Loreto 9 14 6 80 254 174
Cajamarca 29 62 33 104 235 131
Ancash 53 29 -24 248 207 -41
Arequipa 27 25 -2 223 197 -26
La Libertad 16 25 9 110 187 77
San Martin 21 17 -4 151 180 29
Ayacucho 15 9 -7 83 153 71
Puno 32 18 -13 144 137 -7
Huancavelica 10 10 1 75 136 61
Moquegua 26 19 -7 146 136 -10
Callao 4 2 -2 73 119 46
Madre de Dios 8 12 4 55 117 61
Ucayali 12 14 2 83 113 29
Lima (Provincias) 7 11 5 70 110 40
Lambayeque 5 6 0 126 101 -24
Tacna 19 11 -8 100 97 -3
Apurimac 8 11 4 52 94 42
Junin 17 10 -7 125 89 -35
Ica 6 8 2 37 84 48
Tumbes 4 3 -1 38 84 46
Amazonas 11 10 -1 89 83 -6
Huénuco 4 6 1 57 62 5
Pasco 4 10 6 141 56 -84
Total 403 406 3| 2799 3869 1070

Fuente: MEF - SIAF/SP

1.3 GOBIERNOS LOCALES

21. Los gastos no financieros de los gobiernos locales (S/. 1 413 millones) crecieron
en 2,7 por ciento en términos reales. Este incremento se registré tanto en los gastos
corrientes (3,8 por ciento), cuanto en los gastos de capital (2,0 por ciento)

En lo que va del afio 2010, los gastos no financieros crecieron 14,3 por ciento en
términos reales respecto a igual periodo de 2009, producto del aumento de la
formacién bruta de capital (S/. 876 millones) y de los mayores gastos corrientes
(S/. 816 millones).
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GASTOS DE LOS GOBIERNOS LOCALES

(i1 -\‘fl-_lil i (Millones de nuevos soles)
Nl OCTUBRE ENERO-OCTUBRE
42 2009 2010 Var.%real| 2009 2010 Var.%real
GASTOS NO FINANCIEROS (a+b) 1348 1413 2,71 11046 12801 14,3
a. GASTOS CORRIENTES 524 555 3,8| 4888 5704 15,1
1. Remuneraciones 128 135 2,91 1251 1478 16,5
2. Bienesy servicios 334 340 -0,2| 3006 3462 13,6
3. Transferencias 62 81 27,1 631 764 19,5
b. GASTOS DE CAPITAL 824 858 2,0l 6158 7098 13,7
1. Formacion bruta de capital 812 835 0,6] 6111 6987 12,7
2. Otros 11 23 100,4 47 111 132,0
1/ Incluye principalmente transferencias de capital del gobierno nacional.

Fuente: MEF

22. La ejecucion de octubre de la formacién bruta de capital aumentd en S/. 23 millones
respecto al mismo mes del afio 2009, y se vio reflejada en los siguientes proyectos por
departamentos:

La Libertad (S/. 55 millones)

e Mejoramiento servicio del sistema de agua potable y alcantarillado de la localidad
e Construccion de pistas y veredas.

¢ Ampliacion del servicio de esparcimiento, recreacional y cultural.

e Pavimentacion de calles y mejoras urbanas.

Cajamarca (S/. 54 millones)

Construccién, rehabilitacion y mejoramiento de trochas carrozables.

Construccién y mejoramiento centro educativos.

Electrificacion rural.

Ampliacion y mejora sistema de saneamiento basico Chancaybafios - Santa Cruz.

Puno (S/. 51 millones)

o Ampliacion y mejora del sistema de agua potable y saneamiento de Yunguyo.

e Construccién y mejoramiento de infraestructura vial en la Avenida Martires del 4 de
Noviembre.

e Construccion de infraestructura vial en las Avenidas Ferrocarril, Circunvalacion,
Aviacién, San Roman.

e Mejoramiento de acceso vial sur (Desvio Salcedo - Empalme Avenida
Panamericana Este).

Arequipa (S/. 47 millones)

Mejoramiento de vias urbanas.

Mejoramiento integral y sustentable servicios de transporte publico.
Construccién de sistema de abastecimiento de agua potable.
Mejoramiento de la Plaza de Armas.

Construcciéon de complejos deportivos.

Mejoramiento de canales de regadio.
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INVERSION EJECUTADA DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de nuevos soles)

OCTUBRE ENE-OCT
Departamento 2009 2010 \Variacion 2009 2010 Variacion
Lima 110 114 4 842 1124 282
Ancash 91 83 -9 723 729 6
Cusco 99 91 -8 647 726 79
La Libertad 47 55 8 299 420 121
Arequipa 34 47 12 314 419 105
Cajamarca 35 54 18 255 376 121
Puno 44 51 7 287 363 76
Tacna 29 31 3 317 338 21
Piura 41 32 -9 318 305 -13
Junin 34 37 2 229 244 15
Lambayeque 19 22 3 185 211 27
Moquegua 23 31 7 212 211 -1
Ica 16 27 10 139 206 67
Huancavelica 23 23 1 156 195 40
Ayacucho 25 24 -1 159 184 25
Pasco 26 26 0 248 183 -64
Ucayali 14 19 5 111 137 26
Huanuco 22 15 -6 144 132 -11
Loreto 13 15 3 140 99 -42
San Martin 9 10 0 67 89 22
Apurimac 13 7 -6 80 87 7
Tumbes 10 6 -4 71 75 5
Callao 19 6 -13 80 61 -19
Amazonas 12 6 -6 76 53 -22
Madre de Dios 2 2 0 13 16 2
TOTAL 812 835 22| 6112 6987 875

CAJA DEL TESORO PUBLICO

En octubre, el resultado de las operaciones de la caja del Tesoro Publico en moneda
nacional fue positivo en S/. 415. Los ingresos ascendieron a S/. 4 626 millones y los
pagos fueron de S/. 4 212 millones.

El saldo de las cuentas disponibles en moneda nacional del Tesoro Publico ascendi6 a
S/. 11 697 millones (monto que incluye depdésitos en el BCR por S/. 11 557 millones).

En cuanto a la caja del Tesoro Publico en moneda extranjera, se registraron ingresos
netos por US$ 87 millones y pagos de deuda por US$ 202 millones. Al igual que el
mes pasado se realizaron compras de délares por US$ 100 millones a la ONP; y se
recibié un desembolso por US$ 75 millones del BID. Con ello, el saldo de las cuentas
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i l| I\ ) disponibles a fin de mes ascendié a US$ 992 millones y el de la posicién del Tesoro
(UEYO} A Publico a US$ 3 235 millones.
() '

FLUJO DE CAJADEL TESORO PUBLICO EN MONEDA NACIONAL
(Millones de nuevos soles)

OCTUBRE ENERO - OCTUBRE
2009 2010 Var % Real 2009 2010 Var % Real
1. INGRESOS 3806 4626 19,1 36 395 45299 22,7
A. Recaudacion 4614 5577 184 45399 55 164 19,8
B. Devolucion de impuestos y débitos -2042 -2 443 17,2 -18 180 -24 066 30,5
C. Otros ingresos 1234 1492 18,4 9176 14 200 52,6
2. PAGOS -3965 -4212 4, -36149  -43085 17,5
A. No financiero -3883 -4137 44 -34 328 -39 452 133
B. Financiero -81 -74 -10,7 -1820 -3633 96,8
3. RESULTADO DEL MES - 158 415 247 2214
4. FINANCIAMIENTO 158 -415
A. Bonos 321 107
B. Compra (-)/ venta (+) de M.E -288 -279
(EnUS$) -$100 -$100
C. Flujo de caja 126 -243
NOTA:
POSICION DE LAS CUENTAS DISPONIBLES 6838 11 697
A. Cuenta Principal BN 143 139
B. Depositos MN en el BCRP 6 696 11 557
POSICION GLOBAL DEL TESORO PUBLICO 21074 25521
A. Depbsitos en el BCRP 14139 18 363
B . Depositos en el BN 6 936 7158

Fuente: Banco de la Nacion y BCRP

FLUJO DE CAJADEL TESORO PUBLICO EN MONEDA EXTRANJERA
(Millones de US$)

OCTUBRE ENERO - OCTUBRE
2009 2010 Var % 2009 2010 Var %

1. INGRESOS 162 87 -46,3 559 501 -10,4
2. EGRESOS -258 -202 -21,8 -2 454 -2 096 -14,6
3. RESULTADO DEL MES -96 -115 -1 895 -1595
4. FINANCIAMIENTO 96 115 1895 1595

A. Privatizacion 0 0 27 0

B. Desembolsos 140 75 2247 225

C. Compra (+)/ venta (-) de M.E 100 100 800 450

D. Flujo de caja -144 -60 -1179 920

NOTA:

POSICION DE LAS CUENTAS DISPONIBLES 1991 992

POSICION DEL TESORO PUBLICO EN M.E. 4028 3235

Fuente: Banco de la Nacién y BCRP

25. Las compras de moneda extranjera realizadas hasta octubre ascendieron a US$ 450
millones. Entre el 2005 y el 2009 el promedio anual de compras de moneda extranjera
por parte del Tesoro Publico ascendié a US$ 2 140 millones, con un maximo de
US$ 3 323 millones en el 2007.
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27.

DEUDA PUBLICA

. En octubre de 2010, los desembolsos externos de mediano y largo plazo del gobierno

nacional ascendieron a S/. 421 millones, monto inferior en S/. 41 millones a los
registrados en octubre de 2009. El 46 por ciento de estos desembolsos (S/. 192
millones) se destind a financiar proyectos de inversion. El 54 por ciento restante
(S/. 229 millones) corresponde a desembolsos de libre disponibilidad.

El servicio de la deuda publica externa del gobierno nacional, en el mismo mes,
ascendio a S/. 563 millones, monto inferior en S/ 186 millones al registrado en el
mismo mes de 2009. Segun acreedor, el servicio se explica por pagos efectuados a
Organismos Internacionales (S/. 431 millones), Club de Paris (S/. 65 millones) e
intereses de Bonos Globales (S/ 83 millones). Este servicio incluye S/. 337 millones de
amortizacion y S/ 226 millones de intereses.

En octubre, como parte del programa de Bonos Regionales (bonos emitidos con la
finalidad de financiar proyectos de inversion de los gobiernos regionales), se emitieron
S/. 100 millones de Bonos Soberanos (correspondientes a la serie 12FEB2042).

El servicio de la deuda publica interna alcanzé S/. 71 millones en octubre de 2010,
correspondiente al pago de intereses de créditos internos.

El 10 de noviembre el gobierno del Pera realizé en el mercado internacional una
colocacion conjunta de bonos globales y soberanos por un total aproximado de US$ 2
500 millones, segun las siguientes caracteristicas:

COLOCACION DE BONOS (10 DE NOVIEMBRE DE 2010)

DENOMINACION TIPO MONEDA MONTO PRECIO TASA
Demanda Emision Cup6n  Retorno
BONO PERU 2050 GLOBALES uUss$ 2500 1000 96.164 5.620% 5.875%
Bonos Soberanos 12AG0O2020 SOBERANOS S/ 7 000 4196 114780 7.840% 5.750%

Los Bonos Globales tienen una maduracién a 40 afios, el mayor plazo logrado para
una emisién peruana, y el segundo mayor plazo por un pais de América Latina
(después de México). La tasa de retorno (5,875 por ciento) equivale a un spread de
160 puntos base sobre el rendimiento de bonos del Tesoro de Estados Unidos.

Por su parte, los Bonos Soberanos pertenecen a una reapertura de la emisién al 2020
y se colocaron a una tasa de retorno de 5,75 por ciento, la segunda mas baja para
este tipo de bono después de la obtenida en la emisién de diciembre de 2009 (5,74
por ciento).

Tal como detalla en el D.S. 223-2010-EF, los recursos obtenidos de esta operacion se

destinaran a atender, hasta por un maximo de US$ 1 500 millones, las obligaciones de
deuda bilateral y multilateral aprobadas segun las normas siguientes:

21



NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 60—29 de noviembrede 2010

PREPAGO DE DEUDA EXTERNA (Segun el D.S. 223-2010-EF)

[ I

(YLD ]""\' NORMA ACREEDOR ANO DESTINO
Sl ) VENCIMIENTO
- | | D.S. 274-91-EF JAPON-OECF 2021 Programa de Ajuste del Sector Comercio

D.S. 210-92-EF JAPON-OECF 2022 Programa de Ajuste del Sector Financiero
D.S. 030-94-EF JAPON-OECF 2024 Programa de Fortalecimiento de los Servicios de Salud
D.S. 039-96-EF JAPON-OECF 2026 Proyecto de Desarrollo del Puerto del Callao
D.S. 127-96-EF BID 2016 Programa de Reformas del Sector de Inversiones
D.S. 145-97-EF JAPON-OECF 2022 Programa de Ampliacién de la Frontera Eléctrica |
D.S. 147-97-EF JAPON-OECF 2022 Proyecto de Desarrollo del Sector Social en la Amazonia
D.S. 148-97-EF JAPON-OECF 2022 Proyecto de Manejo de RRNN para el alivio de la pobreza en la Sierra
D.S. 149-97-EF JAPON-OECF 2022 Proyecto de Rehabilitacién y Mejoramiento de Carreteras Rurales I
D.S. 050-99-EF JAPON-OECF 2024 Proyecto de Rehabilitacién de Carreteras Afectadas por El Nifio
D.S. 178-99-EF JAPON-JBIC 2016 Programa de Ajuste del Sector Financiero I

D.S. 094-2000-EF JAPON-JBIC 2025 Proyecto de Desarrollo Social en la Sierra Il

D.S. 095-2000-EF JAPON-JBIC 2025 Proyecto de Manejo de RRNN para el Alivio de la Pobreza en la Sierra Il

D.S. 161-2005-EF BID 2026 Control y Erradicacion de la Mosca de la Fruta en la Costa Peruana

D.S. 112-2009-EF BID Restructuracion de diversas préstamos con el BID

D.S. 156-2009-EF BID 2029 Programa de Reformas de Recursos Hidricos Il

D.S. 210-2009-EF BID 2029 Programa de Competitividad Agraria |

Fuente: Normas Legales - El Peruano.

Adicionalmente se realizara el reembolso al Tesoro Publico US$ 63 millones por la
operacion de apoyo que constituyo parte del financiamiento de la recompra de Bonos
Globales 2012, 2014, 2015 y 2016 realizada en abril de este afio.

Departamento de Estadisticas Fiscales
Subgerencia de Estadisticas Macroecondémicas
Gerencia de Informacién y Andlisis Econdmico
29 de noviembre de 2010



